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★最新美国数据和消息

★美政府债务上限谈判“达成协议”？

★油价返回至70美元/桶上方/A股再度返回3300点下方震荡

★黄金/白银/原油/股指分析及交易策略



最新美国数据和消息
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 上周五（5月26日）美国商务部数据显示，美国4月PCE物价指数同比上涨4.4%，预期
上涨4.3%，前值4.2%；美联储最爱通胀指标——剔除食物和能源后的核心PCE物价指
数同比增长4.7%，预期4.6%，前值4.6%；环比上涨0.4%，预期0.3%，增速创2023年1
月以来新高；追踪与当前经济周期相关的通胀压力的周期性核心PCE仍然非常高，处
于1985年以来的最高记录；

 个人收入和支出环比均大幅超出预期，4月个人消费支出环比飙升了0.8%，前值0%；
个人收入环比增长0.4%，前值0.3%；4月私人工资同比增长5.6%，政府工资增长5.3%；
均高于前值；4月份的储蓄率从4.5%下降到4.1%，信用卡的使用达到了新的历史高点；
服务业通胀持续，部分原因是这些行业的强劲工资增长，在可预见的未来，物价增
长有可能保持在美联储2%的目标之上。

 上周五美国商务部公布的数据显示，4月耐用品订单量环比增长1.1%，预期下降1%，耐用品订单量已连续两月增长；剔除交通部
门的核心耐用品订单量下降0.2%，预期持平；剔除国防的耐用品订单量下降0.6%；剔除飞机和国防后，美国4月耐用品订单量增
长1.4%，预期减少0.5%，前值减少0.6%；耐用品数据印证美国经济仍未能降温，强化后续美联储加息的预期。

 IMF表示，美国利率可能需要在更长时间内保持较高水平，以抑制通胀，而且华盛顿需要收紧财政政策，以降低其联邦债务水平。
IMF在对美国政策进行“第四条”评估后表示，面对收紧后的货币和财政政策，美国经济被证明具有韧性，但这意味着通胀将比
预期的更加持久。总裁格奥尔基耶娃表示，美国政府需要减少赤字，特别是要增加税收。据最新CME“美联储观察”：美联储6月
维持利率不变的概率为33.5%，加息25个基点的概率为66.5%；到7月维持利率在当前水平的概率为20.2%，累计加息25个基点的概
率为53.4%，累计加息50个基点的概率为26.4%。



美政府债务上限谈判“达成协议”？
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 当地时间5月27日晚，美国总统拜登和国会共和党领袖麦卡锡已就提高联邦政
府31.4万亿美元的债务上限达成原则性协议，结束了长达数月的僵局。媒体援
引知情人士消息报道，双方谈判代表同意将美国联邦债务上限提高两年，同时
将削减和限制两年内部分政府支出，非国防支出在2年内保持接近持平，协议
中并未提及2025年后的预算上限。

 晚些时候拜登发推称，“协议是一种妥协，并非所有人都能得到他们想要的”，
但协议避免了美债违约的“灾难性的情况”。同时，拜登敦促参众两院立刻通
过协议。麦卡锡也发推称，“我们原则上达成了一项值得美国人民接受的协
议”。另据报道，麦卡锡表示，预计周日完成法案起草并公布文本，周三将提
交参众两院进行表决。

 这份协议还需得到美国国会的快速通过，才能真正解除本次美债违约的“警报”。而这，又将是一场“恶仗”。在协议初步达成
后，拜登表示，对他而言这代表了“妥协”，而共和党籍的众议院议长麦卡锡则表示，协议“在开支方面做了历史性的削减”。
回顾本轮美债上限博弈，不难发现双方的矛盾点在于，共和党人希望在调整债务上限的同时，达成大幅削减政府开支的协议；而
民主党人则坚持相对独立地调整债务上限，不愿在削减开支方面做出太大让步。

 道明证券策略师们表示，无论美国债务上限的结果如何，国际评级机构惠誉都可能下调美国的AAA评级。“即使美国能够避免付
款延迟和违约的最坏情况，我们认为惠誉仍可能将美国评级下调至AA+，理由是政治边缘政策和不可持续的债务路径。”倘若惠
誉真的降级，届时美国国债收益率将下跌，因为资金会追逐优质资产进行避险。



油价停留在70美元/桶上方，频繁震荡
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 欧佩克+代表们表示，欧佩克+正按计划于6月3日至4日在维也纳举行面对面会议。
欧佩克将于6月3日召开会议，随后欧佩克+将于6月4日召开会议，欧佩克+联合部长
级监督委员会也将于6月4日举行会议。

 此前，沙特喊话威胁空头“小心”，沙特阿拉伯能源部长阿卜杜勒-阿齐兹·萨勒
曼在卡塔尔经济论坛表示，石油做空者应该“小心”，将让他们继续感受到痛苦。
市场预计“欧佩克+”将在6月4日的会议上考虑进一步减产。

 不过，俄罗斯副总理诺瓦克近日表示，“欧佩克+”在上个月做出减产决定后，预
计此次会议不太可能采取新措施。

 据彭博社发布的油轮追踪数据，在截至5月19日的四周内，俄罗斯原油平均出口量已连续第六次上升，平均每天增加10.6万桶，
使其原油出口量接近400万桶/日，自4月初以来，原油出口量已增长了15%，为2022年初有该数据统计以来的最高水平。国际能源
署IEA在5月公布的最新报告中指出，俄罗斯4月的原油产量“总体稳定”在960万桶/日，该国必须5月再减产30万桶/日，才能和
减产计划保持一致。IEA表示：“根据我们的估计，俄罗斯没有完全履行其宣布的减产50万桶/日的承诺。事实上，俄罗斯可能正
在提高出口量以弥补石油收入的损失。”

 在供应方面，能源服务公司贝克休斯公司报告称，上周美国活跃石油钻机减少5座，至570座。5月减少了21座，这是自2020年6月
以来的最大月度降幅。



大盘停留在3300点下方，持续震荡
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 5月27日国家统计局数据，1—4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额
20328.8亿元，同比下降20.6%；

 1—4月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额7579.8亿元，
同比下降17.9%；股份制企业实现利润总额14962.4亿元，下降22.0%；外商
及港澳台商投资企业实现利润总额4679.9亿元，下降16.2%；私营企业实现
利润总额5240.3亿元，下降22.5%。1—4月份，在41个工业大类行业中，13
个行业利润总额同比增长，1个行业持平，27个行业下降。

 中共中央政治局5月29日下午就建设教育强国进行第五次集体学习。中共中
央总书记习近平在主持学习时强调，教育兴则国家兴，教育强则国家强。建
设教育强国，是全面建成社会主义现代化强国的战略先导，是实现高水平科
技自立自强的重要支撑，是促进全体人民共同富裕的有效途径，……以教育
之强夯实国家富强之基，为全面推进中华民族伟大复兴提供有力支撑。

 国家金融监督管理总局局长李云泽强调，要准确把握中国国情和金融工作规
律，着力构建中国特色金融监管体系。要坚持稳中求进、开拓创新，妥善处
置化解重点领域金融风险。……用改革创新的方法破解难题，稳妥化解存量
风险，坚决遏制增量风险，牢牢守住不发生系统性风险的底线。



黄金：从历史高点回撤至2000下方，频繁震荡
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 金价再次触及2000大
关上方后回落，目前
金价停留在2000下方，
上方阻力在1804至
2079涨势的50%回撤
位1942，1614至2079
涨势的23.6%回撤位
1969，2000关口；下
方支撑在1804至2079
涨势的61.8%回撤位
1909和1900关口。



周线震荡下滑，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势
线，金价前期连续测试
疫情期间低点1680美元/
盎司附近并多次跌穿
1680，更下方支撑在疫
情初期的1451美元/盎司；
目前金价从2000关口下
方重返2000上方；下方
支撑在日线前低1804；
更下方支撑在疫情期间
低点1680美元/盎司附近。
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★期货AU2308震荡回落，一小时线

KDJ接近超卖，上方阻力在特殊均
线组1小时线黄线449，下方支撑
位于日线前低441，根据国际市场
美元金价运行，期金整体判断震
荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价跌穿26.93至
17.54跌势的61.8%反
弹位23.35，上方阻力
在23.35，17.54至
26.07涨势的23.6%回
撤位24.05；24.小前
高26.07，26.93前高；
下方支撑在17.54至
26.07涨势的38.2%回
撤位22.82；50%回撤
位21.81；之后是
21.00关口。
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 期货AG2308震荡下滑，1小时线
KDJ超卖反弹，上方阻力位于日线
前高5510，下方支撑位于日线前
低5180，根据国际市场美元银价
运行，期银整体判断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：停留在在70美元/桶上方，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
72.50附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2307震荡反弹，1小时
线KDJ超卖反弹，上方阻力位于日
线前高567，下方支撑位于特殊均
线组1小时线黄线516，根据国际市
场美原油油价运行，期货原油短线
判断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序震荡
较多，风险较大。



大盘返回3300点下方，频繁震荡
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 今日大盘午后强势反弹，三大指数全线拉升翻红，此前
盘中一度均跌超1%，科创50指数涨1.5%；消息面，今日
上午神舟十六号载人飞船与火箭成功分离，进入预定轨
道，航天员乘组状态良好，发射取得圆满成功；央行主
管媒体：调查显示投资者对A股预期明显提高，经济复
苏有望驱动市场表现更加稳健；国家发展改革委组织召
开农业水价综合改革现场会；《北京市加快建设具有全
球影响力的人工智能创新策源地实施方案（2023-2025
年）》即将发布；整体看，本轮经济恢复是渐进和渐次
的过程，政策全面呵护经济持续稳定增长，A股盈利在
压制因素缓解后，下半年将迎来底部温和复苏；大盘需
要更多时间带动股指期货一起慢牛反弹；

 股指期货IF2306震荡；日线KDJ超卖反弹，整体判断短
线震荡偏多。
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 股指期货IF2306震荡反弹，1小
时KDJ超卖反弹，上方阻力位于
特殊均线组粗橘色线3980，下方
支撑位于日线前低3690，根据A
股大盘运行，股指期货短线整体
预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：上周五（5月26日）美国商务部数据显示，美国4月PCE物价指数同比上涨4.4%，预期上涨4.3%；美联储最爱通胀指标——剔除食物和能源

后的核心PCE物价指数同比增长4.7%，预期4.6%；追踪与当前经济周期相关的通胀压力的周期性核心PCE仍处于1985年以来的最高记录；美国白

宫和国会双方谈判代表同意将美国联邦债务上限提高两年，同时将削减和限制两年内部分政府支出，非国防支出在2年内保持接近持平，协议中

并未提及2025年后的预算上限；有华尔街投资机构表示，评级机构惠誉仍可能将美国评级下调至AA+，理由是政治边缘政策和不可持续的债务路

径；据最新CME“美联储观察”：美联储6月维持利率不变的概率为33.5%，加息25个基点的概率为66.5%；到7月维持利率在当前水平的概率为

20.2%，累计加息25个基点的概率为53.4%，累计加息50个基点的概率为26.4%。整体看金银在美国政府可能债务违约、银行业危机并未完结和加

息实质上已结束的环境中再创历史新高并剧烈波动，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：能源服务公司贝克休斯公司报告称，上周美国活跃石油钻机减少5座，至570座；5月减少了21座，这是自2020年6月以来的最大月度降幅

；据彭博社发布的油轮追踪数据，在截至5月19日的四周内，俄罗斯原油平均出口量已连续第六次上升，平均每天增加10.6万桶，使其原油出口

量接近400万桶/日，自4月初以来，原油出口量已增长了15%，为2022年初有该数据统计以来的最高水平；OPEC+正按计划于6月3日至4日在维也

纳举行面对面会议，沙特能源部长萨勒曼喊话石油做空者应该“小心”；市场预计“欧佩克+”将在6月4日的会议上考虑进一步减产。目前油价

停留在70美元/桶上方持续震荡，油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日大盘午后强势反弹，三大指数全线拉升翻红，此前盘中一度均跌超1%，科创50指数涨1.5%；消息面，今日上午神舟十六

号载人飞船与火箭成功分离，进入预定轨道，航天员乘组状态良好，发射取得圆满成功；央行主管媒体：调查显示投资者对A股预期明显提高，

经济复苏有望驱动市场表现更加稳健；国家发展改革委组织召开农业水价综合改革现场会；《北京市加快建设具有全球影响力的人工智能创新

策源地实施方案（2023-2025年）》即将发布；整体看，本轮经济恢复是渐进和渐次的过程，政策全面呵护经济持续稳定增长，A股盈利在压制

因素缓解后，下半年将迎来底部温和复苏；大盘需要更多时间带动股指期货一起慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏多。
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