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承压震荡，观望为主 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约高开低走，最终收盘于 3460 元/吨，

-29 元/吨，涨跌幅-0.83%，成交量为 185.7 万手，持仓量为 209.2 万

手，+16094 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十名多头持仓

为 1226969，+24525 手；前二十名空头持仓为 1304410，+14868 手，多

增空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，涨跌幅度较小，上海地区螺纹钢

现货价格为 3540 元/吨，较上个交易日-20 元/吨。上个交易日建材市场

交投气氛尚可。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 80 元/吨，基差+31 元/吨，

目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 5 月 25 日，螺纹钢周产量环比+3.76

万吨至 270.38 万吨，同比-8.03%；表观需求量环比-13.31 万吨至 297.52

万吨，同比-3.45%；库存方面，螺纹钢社库去库 26.38 万吨至 617.63 万

吨，厂库去库 0.76 万吨至 230.61 万吨，库存去化幅度放缓。 



螺纹钢产量止降回升，随着钢厂复产，产量后续仍有回升预期，但当下

钢厂利润状况仍不佳，特别是电炉的亏损进一步加大，预计产量回升空

间有限。需求端，螺纹钢表需大幅回落，处于历年同期低位，逐渐转入

淡季，实际需求走弱。房地产行业在“保交楼”背景下，后端竣工继续

改善，但开发投资和新开工同比增速进一步恶化，房企拿地开工的信心

和能力均有待提高，仅靠竣工端对于用钢需求的支撑力度有限。螺纹钢

目前仍保持去库的状态，但是后续供应端难有减量加之需求走弱的态势

下，去库或放缓。成本端，国际煤价继续下跌，带动国内煤价格走弱，

焦炭也受到影响，依旧承压。 

 

盘面上，今日螺纹钢高开低走，最终收阴，基本面暂时难以得到好转，

宏观政策层面也未有利好给出，整体上螺纹钢无向上驱动，预计短期仍

承压震荡为主，基本面格局较为清晰的状况下，市场对于宏观层面的扰

动更为敏感，多空切换频繁，操作上观望为主。近期关注宏观的扰动。 
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