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基本面暂未有利好驱动，反弹力度存疑 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约低开后震荡偏强运行，午后拉涨，

最终收盘于 3492 元/吨，+53 元/吨，涨跌幅+1.54%，成交量为 282.9 万

手，持仓量为 207.17 万手，-13899 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310

合约前二十名多头持仓为 1217026，+22617 手；前二十名空头持仓为

1298102，+17209 手，多增空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，上海地区螺纹钢现货价格为 3560

元/吨，较上个交易日+50 元/吨。上个交易日建材市场交投气氛不佳。  

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 67 元/吨，基差-11 元/吨，

目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 5 月 25 日，螺纹钢周产量环比+3.76

万吨至 270.38 万吨，同比-8.03%；表观需求量环比-13.31 万吨至 297.52

万吨，同比-3.45%；库存方面，螺纹钢社库去库 26.38 万吨至 617.63 万

吨，厂库去库 0.76 万吨至 230.61 万吨，库存去化幅度放缓。 



 

螺纹钢产量止降回升，短流程复产加快，长流程继续减产，随着钢厂复

产，产量后续仍有回升预期，但当下钢厂利润状况仍不佳，预计产量回

升空间有限。需求端，螺纹钢表需大幅回落，处于历年同期低位，建材

高频成交数据进一步下滑，逐渐转入淡季，实际需求走弱。房地产行业

在“保交楼”背景下，后端竣工继续改善，但开发投资和新开工同比增

速进一步恶化，房企拿地开工的信心和能力均有待提高，仅靠竣工端对

于用钢需求的支撑力度有限。螺纹钢目前仍保持去库的状态，但是后续

供应端难有减量加之需求走弱的态势下，去库或放缓。  

盘面上，今日螺纹钢午后反攻，目前供需矛盾加深，基本面暂未有利好

驱动，反弹力度存疑，关注宏观面能否带来实质性的利好消息提振信心。

逢高偏空操作。 
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