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观点汇总

⚫ 钢材：本周钢材供增需减，去库放缓。其中螺纹钢产量回升，电炉复产加快，但是近期电炉和高炉利润有所收缩，预计后续继续复产的

动力有限，产量增加空间有限。需求端，螺纹钢表需大幅回落，本周建材高频成交数据持续处于15万吨/日以下，整体需求仍疲弱。房

地产行业在“保交楼”背景下，后端竣工继续改善，但开发投资和新开工同比增速进一步恶化，房企拿地开工的信心和能力均有待提高，

仅靠竣工端对于用钢需求的支撑力度有限。螺纹钢目前仍保持去库的状态，但是后续供应端难有减量加之需求走弱的态势下，去库或放

缓。成本端，焦炭第九轮提降，成本支撑进一步走弱。综合来看，螺纹钢基本面格局转弱，宏观政策层面暂时也未有利好释放，预计下

周仍震荡偏弱，近期关注粗钢压减方面是否有政策实施，以及宏观面能否提振信心。热卷供需双增，库存去化，但是社会库存高位，去

库压力较大，预计下周也承压偏弱运行。短期无利好因素，钢价弱势难改，快速下挫后，跌势放缓，谨慎追空。

⚫ 铁矿：短期铁矿石供给端影响较小，中期供给趋于宽松。日均铁水产量连续第二周回升，钢厂日耗和港口疏港量止降回升，铁矿石刚需

仍有一定支撑；同时成材逐渐转入淡季，终端需求疲弱，成材供需矛盾加剧，加之近期市场对于粗钢平控的预期再度强化，负反馈逻辑

或再度上演，预计铁矿石震荡偏弱运行。中期看，供给端趋于宽松，淡季终端需求预计走弱，中期铁矿石仍偏空。近期关注限产方面的

消息。

风险提示：粗钢压减政策、钢厂大幅复产、铁矿石价格监管措施、国内外宏观经济政策



➢5月26日。证监会副主席方星海表示，强化监管，维护市场秩序，加强初级产品期货市场监管和监测监控，加大对期货市场操纵等违

法违规行为的打击力度，强化与现货管理部门的沟通，遏制过渡投机炒作。

➢5月25日。据知情人士，美国债务上限精简版协议已经初步成形，双方在可自由支配开支提议方面的差值小于700亿美元，而共和党

愿在国防开支上让步。麦卡锡表示，周四没能达成协议，周末将加班加点、财政部已在准备债务上限突破情况下的应急预案。

➢5月25日。美联储会议纪要显示，官员们对6月暂停加息意见不一，一些与会者称，在未来的会议上可能需要进一步的政策紧缩。官

员一致认为通胀率过高且下降速度慢于预期，强调要依赖数据且不太可能降息。

➢5月24日。中钢协数据显示，2023年5月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢2245.46万吨、生铁1995.30万吨、钢材2139.69万吨。其

中粗钢日产224.55万吨，环比下降0.24%；生铁日产199.53万吨，环比下降0.52%；钢材日产213.97万吨，环比增长2.53%。

➢5月24日。乘联会表示，5月狭义乘用车零售销量预计173.0万辆，环比6.6%，同比增长27.7%；其中新能源零售销量预计58.0万辆，

环比增长10.5%，同比增长60.9%，渗透率33.5%。

➢5月23日。中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在3.65%和4.30%不变。

➢5月23日。上期所发布通知，自2023年5月24日交易（即5月23日晚夜盘）起，螺纹钢期货RB2405合约交易手续费调整为成交金额的万

分之三，日内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分之三。

➢5月23日。国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究落实建设全国统一大市场部署总体工作方案和近期举措。会议强调，要在

深化改革上下更大功夫，进一步优化产权保护、市场准入、公平竞争、社会信用等市场经济基础性制度，健全激励约束和考核评价

体系，完善适应全国统一大市场建设的体制机制。
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重点新闻
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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螺纹钢
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热轧卷板
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铁矿石
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究

➢ 螺纹钢、焦煤、焦炭、铁矿石前

二十持仓净空；

➢ 热卷前二十持仓为净多。
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别

采用：螺纹钢：HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：

Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：Fe62%：澳大利亚产：

青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：

吕梁产：出厂价格：柳林。

➢ 铁矿石、热卷、螺纹钢、焦煤以及焦

炭均贴水现货。
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7数据来源：MySteel 冠通研究

基建

➢ 4月份基建投资累计同比增速8.5%，较上个月下降0.3个百分点。基建投资虽仍保持较高增速，但边际放缓，基建用钢需求上方空间有限。

➢ 截至5月23日，地方新增债券发行规模逾2万亿元，已完成提前批额度的近八成，专项债发行保持较高强度，有利于基建项目正常是施工、

开工。

➢ 本周水泥直供量202万吨，环比上涨1.51%，基建需求有所回升。
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8数据来源：MySteel 冠通研究

房地产：4月份房屋新开工累计同比降幅扩大

➢ 从1-4月份房地产数据来看，地

产仍处于弱势复苏的状态。除

了竣工面积和销售面积，房地

产开发投资、房屋新开工以及

房屋施工同比降幅均有所扩大，

新开工不佳状况下，短期房地

产行业的用钢需求改善有限。

➢ 从高频数据看，土地成交周度

好转，仍处于历年同期低位，

房企拿地资金能力和拿地信心

均不足；商品房成交周度变动

不大，销售端恢复放缓。
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30大中城市：商品房成交面积：万平方米（10

日均）
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项目 4月当月值 当月环比 当月同比
2023年

（1-4月）累计值
累计同比

2022年

（1-4月）累计值

2021年

（1-4月）累计值

2020年

（1-4月）累计值

房地产开发企业：投资完成额：亿元 9540 -63.3% -16.2% 35514 -6.20% 39154 40240 33103

房屋新开工面积：万平方米 7099 -70.6% -28.3% 31220 -21.20% 39739 53905 47768

房屋施工面积：万平方米 6694 -99.1% -45.7% 771271 -5.60% 818588 818513 740568

房屋竣工面积：万平方米 4256 -78.1% 37.2% 23678 18.80% 20030 22736 19286

商品房销售面积：万平方米 7690 -74.3% -11.8% 37636 -0.40% 39768 50305 33973

商品房销售额度：亿元 9205 -69.9% 13.2% 39750 8.80% 37789 53609 31863

国家统计局：房地产数据
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制造业
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➢ 4月份，汽车产销分别完成213.3

万辆和215.9万辆，环比分别下降

17.5%和 11.9%，同比分别增长

76.8%和82.7%。当下国内仍面临

内需不足的困境，汽车和房屋等

耐用消费品，需求更是疲弱，

“降价潮”之后，汽车产销均有

所放缓，目前市场有一定的观望

情绪。4月汽车经销上库存系数

1.51（临界值1.5），环比下滑，

库存压力有所缓解。

➢ 4月制造业PMI指数下降2.7个百分

点至49.2%，重回枯荣线下方，产

需两端均放缓，制造业景气回落。

1-4月份制造业投资增速6.4%，回

落0.6个百分点，制造业投资也有

所放缓。

➢ 发改委表示“继续加大制造业中

长期贷款投放力度”。

➢ “扩内需”背景下，汽车、家电

行业是重点的发力方向，相关政

策的实施或带来一定的提振。



10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 4月粗钢产量为9263.5万吨，累计同比-1.5%。

➢ 4月生铁产量为7784万吨，累计同比+1.0%。

➢ 4月粗钢日均产量308.8万吨，生铁日均产量259.47万吨。1-4月，粗钢和生铁产量增幅分别为4.1%和5.8%，供给端压力较大。

➢ 根据中钢协数据，5月中旬，重点粗钢钢企日均产量244.55万吨，环比-0.24%。前期检修钢厂开始逐渐复产。
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本周建材成交环比走弱

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润收缩

数据来源：MySteel 冠通研究

➢ 截止5月25日，螺纹钢高炉和

电炉利润分别为-43.15元/吨

和-343.1元/吨，周环比分别

-54.52元/吨和-187.63元/吨。

本周高炉和电炉利润均有所

收缩。

➢ 盘面利润小幅收缩。
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日均铁水续增

➢ 截止5月26日，247家钢

厂高炉开工率82.36%，

环比上周上涨1.26个百

分点；产能利用率环比

上涨 0.81个百分点至

89.93%。

➢ 日均铁水产量241.52万

吨，环比+2.16万吨，

连续第二周回升。钢厂

逐渐开始复产，预计短

期铁水仍高位运行，关

注政策限产实施情况。

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量956.49万吨，+8.14万吨，同比-5.29% ；

➢ 厂库497.57万吨，-13.72万吨；

➢ 社库1244.13万吨，-39.07万吨；

➢ 总库存1741.7万吨，-52.79万吨；

➢ 表观消费量为979.3万吨，-17.26万吨，同比

-2.05%。

钢材供增需减，库存去化放缓，基本面格局进一

步转弱。

14

五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量270.38万吨，+3.76万吨，同比-8%：

➢ 厂库230.61万吨，-0.76万吨；

➢ 社库617.63万吨，-26.38万吨；

➢ 总库存为848.24万吨，-27.14万吨；

➢ 表观消费297.52万吨，-13.31万吨，同比-

3.45%。

➢ 钢厂开始复产，电炉复产加快，产量开始回升，

转入淡季，需求明显回落，库存去化放缓，暂

时库存压力尚可。

15

螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量315.31万吨，+6.35万吨，同比-0.39%；

➢ 厂库87.4万吨，-2.6万吨；

➢ 社库277.08万吨，-0.38万吨；

➢ 总库存为364.5万吨，-2.98万吨；

➢ 表观消费量为318.3万吨，+8.21万吨，

同比+3.16%。

热卷供需双增，小幅去库，社库压力较大。

16
数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 截止5月22日，全球铁矿石发货

量为2880.7万吨，环比+53万吨；

铁矿石 45港铁矿石到港总量

2170万吨，环比减少232.8万吨，

目前到港处于中等水平。

➢ 非主流矿方面，4月份进口印度

铁矿石437.6万吨，环比继续回

升，目前已至历年同期偏高水

平。

➢ 本周铁矿石普氏指数震荡下跌。

17
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：外矿发运小幅回升

1500

2000

2500

3000

3500

4000

全球铁矿发货量（万吨）

2020 2021 2022 2023

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

50

70

90

110

130

150

170

2022-03-08 2022-09-08 2023-03-08

发货量和价格的关系

铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方：美元/吨

铁矿：发货量：全球（万吨）

0

100

200

300

400

500

600

700

印度铁矿石出口至中国（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

45港到港量

2020 2021 2022 2023

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

3600

全球铁矿发货量（万吨）

2020 2021 2022 2023

0

100

200

300

400

500

600

700

印度铁矿石出口至中国（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

45港到港量

2020 2021 2022 2023



➢ 截止5月19日，全国126家矿山铁精粉日均产量和产能利用率分别为39.19万吨和62.11%，环比+0.05万吨/天和+0.07%。

➢ “基石计划”背景下，加快国内铁矿资源开发势在必行，中长期来看，预计内矿产量呈现回升态势。季节性考虑，二季度国内矿山处于

传统的回升季，预计仍后续延续回升。

18
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国内矿产量小幅回升
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➢ 截 止 5 月 25 日 ， 45 港 口 铁 矿 石 库 存 为

12793.83万吨，环比+7.62万吨，港口到港

下滑，疏港回升，港口累库放缓。

➢ 247家样本钢厂进口矿库存为8635.33万吨，

环比-58.04万吨，钢厂库存再创新低。

➢ 126家矿山铁精粉库存环比小幅累库，库存

处于中等水平。

19
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存小幅累库
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