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尿素：煤化工整体板块偏弱 期价重心加速下移

期货方面：夜盘周边煤化工板块出现了明显下挫，尿素主力合约出

现跳空低开，直接开盘于1791元/吨，日内虽然试探性组织反弹，但最

高仅仅试探1816元/吨，随后期价回吐涨幅，报收于开盘价，呈现一根

上影线相对较长的十字星，重心下移，收跌3.29%。成交量明显增加，

但持仓量明显减持，多空席位均出现减持，市场投机度升高，短期波动

较大，但资金对于继续价格扩大跌幅稍显谨慎。

国内尿素工厂报价继续下行，内蒙古低价尿素对于华北、华东以及

华中市场冲击较大，需求端迟迟难有增量，缺乏利好支撑，加上煤化工

整体板块走弱，价格走势跌跌不休，今日山东、河南及河北尿素工厂出

厂价格范围多2140-2200元/吨，低端价格在河北。



尿素主力合约价格重心进一步下移，跌幅有所扩大，现价所下挫，

但跌幅小于期价，基差环比有所扩大，以山东地区位基准，尿素9月合

约基差429元/吨，同比基本持平。

供应方面，5月18日国内尿素日产量16.1万吨，环比持平，开工率

约为68.1%。近期江苏灵谷也存在检修计划，不过后续寿光联盟北洛、

内蒙古大唐呼伦贝尔按照此前检修计划或有复产，加上此前因故障停车

的山东瑞星预计很快恢复正常生产，整体供应短期或稳定。



综合来看，煤化工板块夜盘的集体走弱，尿素期价出现跳空补跌。

短期主导尿素价格弱势，一方面是内蒙古及西北地区尿素价格持续下挫，

内蒙古部分地区价格已经回落至2000元/吨下方，低价货源持续冲击；

另一方面，需求旺季不旺，在煤炭、化肥以及国际尿素价格持续走弱背

景下，市场对于高于成本的尿素价格有较大的下降预期，基于此，农业

经销商采购谨慎，复合肥开工率虽偏高，但对原材料采购依然持谨慎态

度，而农需即将由旺转淡，本应发挥支撑的工业需求受到终端房地产拖

累而开工谨慎，此外，国际尿素市场需求低迷，国内尿素出口报价优势

不大，出口形势低迷。尿素市场来看，供需宽松延续，期价反弹失败后

承压下挫，再创新低，短期弱势并未改善，在1850-1880下方偏弱对待。

不过，也需要注意的是，UR2309合约价格已经回落至水煤浆成本1800元

/吨附近，远期价格基本已经兑现了宽松格局下供应减少的预期，在夏

季西南水电干旱问题仍未妥善解决之前，价格继续扩大跌幅还需要谨慎。
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