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➢ 事件： 

纯碱和玻璃日内大幅下挫。 

➢ 点评： 

上周五市场传言远兴能源阿拉善纯碱一期项目于 5 月 19 日凌晨点火，盘面

上纯碱大幅下挫，传言未得到证实，周末市场再度出现阿碱 1 号锅炉已于 20 日

点火的消息，今日上午远兴能源投资者互动平台证实此事，纯碱开盘后单边大福

下挫，盘中跌逾 7%。阿拉善天然碱项目共有两期，一期项目 500 万吨产能，预计

今年 6 月份建设完成，2022 年全国全年纯碱产量 2872 万吨，远兴能源产量 154

万吨，阿拉善项目的投产不言而喻会对市场的带来较大的冲击。需求端，上周纯

碱表需环比回落，轻重碱产销率环比下滑，从实际的市场成交来看，现货价格松

动，持续走弱，下游采购一单一议，小单采购，现远兴阿碱项目已经点火，预计

下游拿货动力仍不强，需求仍难有好转。成本端，原盐和煤炭价格走弱，成本重

心也下移。短期来看，纯碱供需格局边际转弱，期价下穿氨碱法成本线，还未触

及联产法成本线，短期或延续跌势，前期空单可继续持有，关注逢高做空的机会。 

玻璃方面，近期玻璃利润修复较快，加之下游房地产行业竣工表现好于预期，

玻璃产线陆续有新增点火，产量有增加预期。而需求方面近期下游采购情绪谨慎，

产销放缓，下游在前期大幅补库后，预期二季度雨水天气影响需求，因此采购放

缓，消化前期库存为主，短期来看玻璃的需求或依旧疲弱。成本方面，阿拉善纯

碱项目点火投产，暂时纯碱下方还看不到支撑，预计短期成本端重心会继续下移。

综合来看，玻璃供需格局边际转弱，库存已经连续两周累库，后续仍有累库预期，

成本端走弱降继续带动玻璃价格重心下移，预计短期仍偏弱运行，空单可继续持

有。考虑到 2309 合约贴水幅度较大，逐渐接近煤炭和石油焦为燃料的成本线，

谨慎追空。 
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