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4 月煤炭产销数据略有提振 但高库存仍将制约价格走势

发布时间：2023 年 4 月 19 日

近日，国家统计局公布了 4月份能源生产情况，其中公布煤炭生产以及消费

数据，电力消费数据有所好转，供应环比下降，市场情绪略有反复，那么价格能

否持续反弹？中期价格走势如何？我们进行分析解读。

一、原煤供应情况

2023 年 4 月份，原煤生产稳步增长，进口持续大幅增加。4月份，生产原煤

3.8 亿吨，同比增长 4.5%，增速比 3月份加快 0.2 个百分点，日均产量 1272 万

吨。进口煤炭 4068 万吨，同比增长 72.7%，增速比 3月份回落 78.0 个百分点。

1—4月份，生产原煤 15.3 亿吨，同比增长 4.8%。进口煤炭 1.4 亿吨，同比增长

88.8%。

4 月份产量继续同比增长，且同比增幅加快，但较 3 月份 4.17 亿吨的高量

还是有所逊色，环比大幅下降 8.57%，显然，内蒙古特重大事故，以及随后安全

事故多发情况还是对供应产生影响。

近期关于煤炭主产区相关省份关于安全生产相关通知较为密集，先是内蒙古

发布进一步加强全区露天煤矿安全管理若干措施、国家矿山安全监察局对内蒙古

32 处问题严重露天煤矿发布处置决定，国家矿山安全监察局所列明的相关煤矿

（产能 5010 万吨，核减 2355 万吨）也依照相关规定在 2月底后展开停产整顿，

国家矿山安全监察局所列明的相关煤矿（产能 5010 万吨，核减 2355 万吨）也依

照相关规定在 2月底后展开停产整顿。

并且，近期多省市发布了关于全省内开展重大事故隐患专项排查整治专项活

动，在 2023 年底前，安全检查将持续；此外，5月 18 日，陕西西安将举办中国

-中亚峰会，受此影响，陕西省内部分煤矿生产受到限制。

受此影响，预计 5月份产量预计仍维持高位，但同比增幅或有放缓。

图表 1、国内原煤产量形势
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资料来源：Wind、冠通研究咨询

4月份，煤炭进口数据依然表现亮眼。在 3月份进口规模处于历史相对高位，

主要是部分企业抢在 4 月份进口关税恢复前加快通关，4 月份进口量依然处于

4000 万吨以上规模，可以说超乎市场的预料，甚至预期 5月份进口量依然在 4000

万吨以上。进口煤积极补充下，在很大程度上稳定需求采购情况。更值得注意的

是，作为政策调控煤炭供给的灵活手段之一，进口量积极增加，也在一定程度上

反应出市场保供稳价的政策导向并没有发生转变。

从进口价格优势来看，随着国内价格的下挫，外矿报价相对坚挺，目前 5500

大卡进口报价较国内港口报价已经略有倒挂。

图表 2、煤炭进口规模

资料来源：Wind、冠通研究咨询

二、用电量数据

国家能源局发布 4 月份全社会用电量等数据。4 月份，全社会用电量 6901
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亿千瓦时，同比增长 8.3%。分产业看，第一产业用电量 88 亿千瓦时，同比增长

12.3%；第二产业用电量 4814 亿千瓦时，同比增长 7.6%；第三产业用电量 1155

亿千瓦时，同比增长 17.9%；城乡居民生活用电量 844 亿千瓦时，同比增长 0.9%。

1~4 月，全社会用电量累计 28103 亿千瓦时，同比增长 4.7%。分产业看，第

一产业用电量 351 亿千瓦时，同比增长 10.3%；第二产业用电量 18632 亿千瓦时，

同比增长 5.0%；第三产业用电量 4852 亿千瓦时，同比增长 7.0%；城乡居民生活

用电量 4268 亿千瓦时，同比增长 0.3%。

从 4月用电量数据来看，4月份用电量环比虽有下降，但主要属于季节性需

求回落影响，环比降幅基本处于正常回落区间。更为需要注意的是，4月用电量

同比增幅较 3月份扩大 2.36 个百分点，虽然有 2022 年全社会用电量基数偏低影

响，但全社会用电量需求仍处于较快增长中。从具体产业情况来看，虽然 4月第

三产业用电量同比增速最为显著，但从贡献率角度来看，三产对全社会用电量增

长贡献率为 33%，二产对 4月全社会用电量贡献率为 64%，二产积极稳定生产对

于用电量稳步增加仍起到决定性作用。

图表 3、全社会用电量以及各产业用电同比

资料来源：Wind、冠通研究咨询

三、发电量数据

据国家统计局数据显示，2023年 4月份，发电6584亿千瓦时，同比增长6.1%，

增速比 3月份加快 1.0 个百分点，日均发电 219.5 亿千瓦时。其中，火电发电量

4494 亿千瓦时，同比增长 11.5%，增速比 3月份加快 2.4 个百分点；水电发电量

684 亿千瓦时，同比下降 25.9%，降幅比 3月份扩大 10.4 个百分点；核电发电量
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345 亿千瓦时，同比增加 5.7%，增速比 3 月份加快 1.1 个百分点；风电发电量

890 亿千瓦时左右，同比增长 20.9%，增速比 3月份加快 20.7 个百分点；太阳能

发电量 231 亿千瓦时，同比下降 3.3%，而 3月份为增长 13.9%。

累计发电量来看，1-4 月份，累计发电量 27309 亿千瓦时，同比增长 4.9%，

增速较 3月份加快 1个百分点；其中火电累计发电量 19467 亿千瓦时，同比增加

4.46%，增速较 3月份加快 2.1 个百分点，水电累计发电量 2709 亿千瓦时，同比

下降 13.45%，降幅较 3 月份扩大 5.46 个百分点，核电累计发电量 1378 亿千瓦

时，同比增加 4.67%，增幅略有扩大 0.03 个百分点，风电累计发电量 3180 亿千

瓦时左右，同比增加 23.5%，增速较 3月份微幅缩小 1个百分点左右，太阳能累

计发电量 846 亿千瓦时，同比增加 23.82%，增速较 3月份下降 3.9 个百分点。

总体来看，4月份，火电、核电、风电增速加快，水电降幅扩大，太阳能发

电由增转降。从具体占比来看，4月份火电在整体发电量占比 68.25%，环比下降

3个百分点左右，虽然同比偏高于 2022 年水平，但处于初 2022 年以外的偏低水

平；水电在整体发电量中占比 10.38%，环比微幅增加，但同比依然处于往年偏

低水平。显然，虽然水电出力不佳，但风电、核电等清洁能源出力增加，也在很

大程度上减轻了火电压力。

当然，水电出力不及预期，以及金沙江附近流域干旱仍有待改善，对于夏季

迎峰度夏发电稳定仍有一定的考验，近期广东地区已经出现用电紧张的状况。

图表 4、火电发电量以及在总发电量中占比情况

资料来源：Wind、冠通研究咨询
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图表 5、水电发电量以及在总发电量中占比情况

资料来源：Wind、冠通研究咨询

图表 6、风、光发电量情况

资料来源：Wind、冠通研究咨询

四、高库存仍有待消化

目前，高库存的情况仍将制约煤炭价格走势。

从环渤海港口库存来看，大秦线检修已经结束，环渤海九港煤炭库存出现了

明显的攀升，截止到 5月 16 日，环渤海九港煤炭库存已经回升至 2800.5 万吨，

较 4月底至 5月初检修期的低点增加了 200 余万吨，同比偏高 740 余万吨，环渤

海港口库存压力较大，特别是近期高温令港口存煤难度加大，后续贸易商出货压

力下，虽然目前前期高价货已经出现亏损，加上对于需求旺季的期待，贸易商有

一定的挺价情绪，报价并未出现持续下挫，但高库存依然是制约价格压力的主要

原因。

此外，从终端电厂形势来看，电厂煤炭日耗虽然同比略有偏高，但整体相对



投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。

可控，而电厂在中长期合同以及进口煤积极补充下，库存不降反增，截止到 5

月 12 日，沿海电厂库存已经攀升至 3463 万吨，基本已经趋近了历史高位水平，

后续补库空间非常有限，整体仍处于偏宽松。

图表 7、环渤海港口以及沿海港口库存

资料来源：Wind、冠通研究咨询

五、价格走势分析

目前煤炭价格涨跌动作均较为谨慎，港口现货报价在回落至千元每吨关口下

方并未扩大跌幅，在 4月能源局公布的产需数据略有好转、进口报价倒挂以及供

应端略有收缩情况下，港口报价止跌趋稳。但目前核心问题依然是需求没有明显

的增长点，高库存制约了采购需求，加上进口煤积极补充、中长期合同对电煤需

求覆盖范围扩大、以及非电需求即将转弱等因素影响下，需求端并未见明显改善，

煤炭价格很难有反弹动力。

至于中期价格走势，我们认为，需要关注近期南方降水是否能够改善西南干

旱情况，水电出力对于迎峰度夏期间调峰发电需求仍有重要影响；此外，终端电

厂库存在旺季到来是否能够出现明显的消耗，也将关系到后续的采购力度。

综合而言，煤炭下游电力需求虽有增长，但进口以及产量同比偏高，电厂高

库存下，整体的供需形势较去年同期有明显好转，旺季价格虽有扰动，但若不出

现极端气候条件，煤炭价格表现或弱于往年同期水平。
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