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沥青：做多基差轻仓持有  

期货方面：今日沥青期货2308合约上涨1.24%至3660元/吨，5日均

线上方，最低价在3582元/吨，最高价3696元/吨，持仓量增加3267至

271290手。 

  

基本面上看，供应端，沥青开工率环比增加 1.8 个百分点至 33.9%，

较去年同期高了 6.8 个百分点，处于历年同期中性位置。1至 3月全国

公路建设完成投资同比增长 14.1%，同比增速略有回落，其中 3月同比

增速为 13.5%，依然处于高位。1-4 月基础设施投资（不含电力）累计

同比增长 8.5%，较 1-3 月的 8.8%转而回落，但仍处于高位。下游厂家

开工率近期基本稳定，但较往年要差。 

库存方面，截至 5月 12 日当周，沥青库存存货比较 4月 28 日当周

环比上升 0.5 个百分点至 25.6%，目前仍处于历史低位。 



 

基差方面，山东地区主流市场价维持在 3665 元/吨，沥青 08 合约

基差走弱至 5元/吨，处于中性水平。 
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山东地区沥青基差走势

 

供应端，沥青开工率环比增加1.8个百分点至33.9%，处于历年同

期中性位置。下游厂家开工率近期基本稳定，但较往年要差，仍需关

注沥青下游实质性需求，沥青库存存货比小幅回升，依然较低。财政

部表示合理安排专项债券规模，在专项债投资拉动上加力，确保政府

投资力度不减，基建投资和公路投资增速回落但仍处于高位，不过下

游厂家实际需求有待改善。08合约基差升至中性水平，建议现货商做

0

10

20

30

40

50

60

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

沥青库存存货比

2023年 2022年 2021年 2020年

%



多基差轻仓持有。 
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