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成材需求疲弱，铁矿短期震荡 

期货方面：铁矿石主力 I2309 合约高开后震荡偏弱运行，盘中最高涨至

733 元/吨，最终收盘于 723.5 元/吨，+8 元/吨，涨跌幅+1.12%。成交

量 76.3 万手，持仓 81.3 万，+19900 手。持仓方面，今日铁矿石 2309

合约前二十名多头持仓为 456625 手，+12333 手；前二十名空头持仓为

463005，+11965 手，多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 5 月 15 日，全球铁矿石发运总量 2827.7 万

吨，环比-137.3 万吨，减量主要来自巴西。中国 45 港铁矿石到港总量

2402.8 万吨，环比+335.5 万吨，目前到港处于中高位。截至 5 月 7 日，

126 家铁精粉产量 39.14 万吨，环比-0.04 万吨，减量来自华北、华南

和西北地区；国内矿山铁精粉产量处于季节性回升阶段，预计后续产量

延续回升态势，增速较前期或放缓。需求端，根据钢联数据，截至 5 月

12 日，日均铁水产量连续第四周回落，日均疏港量和钢厂进口矿日耗延

续回落，铁矿石需求回落。 



 

从基本面情况来看，中期铁矿石供应预计随着外矿发运的稳步回升而趋

于宽松；需求端近期高炉利润修复，部分钢厂复产，铁水降幅收窄，但

是成材逐渐转入淡季，需求难寻驱动，铁矿石需求也有走弱预期。盘面

上，今日铁矿石高开后震荡运行，上午公布宏观数据后，固定资产投资、

房地产行业开发投资以及新开工等指标表现不及预期，黑色系整体回落，

目前基本面无法支持铁矿石大幅反弹，但同时政策预期强化以及钢厂减

产放缓也弱化了下跌动力，预计短期铁矿石宽幅震荡。中期来看，供给

回升，成材需求逐渐转弱，供需格局趋于宽松，铁矿石仍承压运行。关

注钢厂减产情况。 
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