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期螺冲高回落，短期仍承压震荡 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约大幅低开后冲高回落，最终收盘于

3579 元/吨，-56 元/吨，涨跌幅-1.54%，成交量为 185.6 万手，持仓量

为 199.6 万手，-45837 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十

名多头持仓为 1157044，-28230 手；前二十名空头持仓为 1232248，-

34683 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢下跌为主，上海地区螺纹钢现货价格为 3680

元/吨，较上个交易日-20 元/吨。上个交易日建材成交量有所回升，市

场交投气氛较差。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 101 元/吨，基差走强 1 元/

吨，目前基差处于历年同期中等略偏低水平。  

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 5 月 11 日，螺纹钢周产量环比-

4.95 万吨至 268.03 万吨，同比-13.6%；表观需求量环比+51.9 万吨至



333.92 万吨，同比+2.04%；库存方面，螺纹钢社库去库 40.15 万吨至

675.86 万吨，厂库去库 25.74 万吨至 243.73 万吨，库存去化幅度加大。 

 

螺纹钢产量延续下滑，减速放缓，目前电炉开工率和产能利用率已经降

至低位；长流程减量略有扩大；根据钢联调研结果，钢厂短流程有复产

迹象，但需视需求和价格而定，长流程检修比例仍大于复产比例，总体

上产量仍有一定下行空间。需求端，螺纹钢表需大幅回升，略有好于节

前，但也难言乐观。从终端需求来看，房地产行业 4 月份以来，销售端

明显下滑，新开工表现不佳，基建需求上方空间有限，需求端难寻驱动。

库存方面，钢厂主动减产下，库存去化加快，厂库和社库去化态势均较

好，库存压力不大。 

综合来看，产量已经降至低位，后续收缩或放缓，逐渐转入淡季，需求

持续性存疑，国内社融、CPI 等宏观经济数据未能给出利好，海外银行

业危机和美国债务违约风险较大，市场情绪仍偏弱。盘面上，螺纹钢今

日冲高回落，预计短期螺纹钢仍承压震荡运行。减产还未结束，新的供

需平衡有点形成，操作上暂时观望。关注减产落地情况和实际需求力度。 
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