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承压震荡为主，单边暂时观望 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约小幅高开后在震荡走弱，最终收盘

于 3600 元/吨，-98 元/吨，涨跌幅-2.56%，成交量为 262.6 万手，成交

明显放量，持仓量为 204.2 万手，-8877 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310

合约前二十名多头持仓为 1185847，-17816 手；前二十名空头持仓为

1266931，-18409 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍下跌，上海地区螺纹钢现货价格为 3700

元/吨，较上个交易日-70 元/吨。上个交易日建材成交量环比回落，市

场交投气氛较差。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 100 元/吨，基差走强 18 元

/吨，目前基差处于历年同期中等略偏低水平。  

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 5 月 11 日，螺纹钢周产量环比-

4.95 万吨至 268.03 万吨，同比-13.6%；表观需求量环比+51.9 万吨至



333.92 万吨，同比+2.04%；库存方面，螺纹钢社库去库 40.15 万吨至

675.86 万吨，厂库去库 25.74 万吨至 243.73 万吨，库存去化幅度加大。 

螺纹钢产量延续下滑，减速放缓，短流程 -1.68 万吨，目前电炉开工率

和产能利用率已经降至低位，继续下行空间不大；长流程 -3.27 万吨，

略有扩大。需求端，螺纹钢表需大幅回升，略有好于节前，但也难言乐

观。从终端需求来看，房地产行业 4 月份以来，销售端明显下滑，新开

工表现不佳，基建需求上方空间有限，需求端难寻驱动。库存方面，钢

厂主动减产下，库存去化加快，厂库和社库去化态势均较好，库存压力

不大。 

 

螺纹钢供需两弱，供给端下降有放缓迹象，减产持续性存疑，近期高炉

利润有了较好的修复，根据钢联消息，山西未来两周有 6 家钢厂复产，

如果后续其他地区钢厂放缓减产力度或者逐渐开始复产，那么供给端后

续的提振或有限。需求端房地产行业的需求缺口短期难补，需求仍较为

疲弱，但基建托底下，也难立即崩塌。盘面上，螺纹钢今日午后钢材数

据公布后短暂反弹，但最终弱势难改，短期来看，螺纹钢供需格局仍未

转势，需求抑制反弹力度，主动减产加之原料端跌势放缓也使得下跌动

力减弱，短期或承压震荡为主，操作上暂时观望。关注减产落地情况和

实际需求力度。 
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