
【冠通研究】 

制作日期：2023 年 5月 10日 

供强需弱格局未改，热卷低位震荡 

期货方面：热卷主力 HC2310 低开后震荡运行，最终收盘于 3760 元/吨，

-39 元/吨，涨跌幅-1.03%，成交量为 52.86 万手，持仓量为 84.36 手，

+13607 手。持仓方面，今日热卷 HC2305 合约前二十名多头持仓为 609948，

+13615 手；前二十名空头持仓为 567015，+12206 手，多增空增。 

 

现货方面：今日国内大部分地区热卷下跌，上海地区热轧卷板现货价格

为 3940 元/吨，较上个交易日-10 元/吨。今日热卷市场交投气氛一般。 

基差方面：上海地区热卷基差为 180 元/吨，基差-16 元/吨，目前基差

处于历年同期中等略偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 5 月 5 日，热卷产量 318.36 万，

环比-2.33 万吨，同比-1.75%，产量处于历年同期中等水平；表观需求

量 301 万吨，环比-12.11 万吨，同比-4.8%；厂库+1.6 万吨至 92.95 万

吨，社库+15.79 万吨至 264.86 万吨，库存累库幅度加大。 



 

国内方面，4 月制造业 PMI 指数下降 2.7 个百分点至 49.2%，连续三个

月处于扩张空间后重回枯荣线下方，生产指数和新订单指数分别回落

4.4 个百分点和 4.8 个百分点至 50.2%和 48.8%，产需两端均放缓，制造

业景气回落。出口方面，今日中国 FOB 出报价 570 美元/吨，环比-5 美

元/吨，受国际热卷价格持续下滑和中国板材出口优势逐渐转弱影响，

出口接单转弱，出口需求见顶，5 月出口排产明显下滑。库存方面，热

卷延续累库状态，假期因素导致热卷累库幅度加大，总库存处于同期中

高位，社库压力更为明显。 

短期来看，供给端下滑缓慢，压力仍较大，需求难寻驱动，热卷供强需

弱格局难发生好转。盘面上，今日热卷冲高回落尾盘小幅回升，最终收

阴，反弹乏力，短期市场情绪有所缓和，热卷或震荡运行。卷螺差方面，

螺纹钢供给弹性大于热卷，下游需求有基建托底，短期基本面好于热卷，

可逢高做空卷螺差。关注库存去化情况 
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