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供需两弱，暂时反弹思路对待 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约高开低走，最终收盘于 3691 元/吨，

+21 元/吨，涨跌幅+0.57%，成交量为 159.3 万手，成交大幅缩量，持仓

量为 205.1 万手，-52451 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二

十名多头持仓为 1206943，-20499 手；前二十名空头持仓为 1285797，

-24693 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍上涨，涨跌幅 0-50 元/吨，上海地区螺

纹钢现货价格为 3820 元/吨，较上个交易日+20 元/吨。上个交易日建材

成交量环比回升，市场交投切分你尚可。  

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 109 元/吨，基差走强 41 元

/吨，目前基差处于历年同期中等略偏低水平。  

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 5 月 5 日，螺纹钢周产量环比-10.51

万吨至 272.98 万吨，同比 -11.23%；表观需求量环比 -47.30 万吨至



282.02 万吨，同比-6.6%；库存方面，螺纹钢社库去库 10.56 万吨至

716.01 万吨，厂库累库 1.52 万吨至 269.47 万吨，库存去化放缓。 

 

螺纹钢产量延续下滑，减量主要由短流程贡献，目前短流程开工率和产

能利用率回升至绝对低位，产量继续回落有限，后续主要关注高炉减产

力度。需求端，五一假期影响下，螺纹钢表需大幅下滑，预计本周表需

会有所修复；但是考虑到地产行业新开工不佳、近期销售回落，基建需

求上方空间有限，需求仍将维持疲弱态势。库存方面，上周螺纹钢虽维

持去库态势，但是去化幅度大幅放缓。 

螺纹钢供需两弱，供给端收缩较快，但是持续性存疑，终端需求难以乐

观，短期来看基本面仍未转势。前期持续下跌后，风险释放较为充分，

近期原料端煤焦供给扰动因素较多,下跌缓和，加之唐山发布粗钢平控

通知，市场情绪得到提振，钢材走出反弹，但是今日盘面上螺纹钢高开

低走，涨幅收窄，上涨动力不足，减产实际落地情况和实际需求力度限

制反弹高度。综上，螺纹钢价格行至低位，成本定价逻辑也逐渐走强，

但短期还需关注供需改善有限，暂时反弹思路对待，操作上暂时不建议

抄底，观望或者反弹短空为宜。 
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