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--连续三日上涨，铁矿石反转 or 反弹？ 
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➢ 事件： 

五一假期后第二个交易日开始，黑色系一改此前颓势连续三日上涨，原料端

更是“涨势喜人”，铁矿石 2309昨日涨超 5%。 

➢ 点评： 

铁矿石为何大幅上涨？上周五，“21 个大城市放开棚改限制”、“平急两用

基础设施建设”的利好消息刺激市场情绪，黑色系止跌反弹，但后续住建系统人

士表示没听说过此消息。昨日上午，市场出现唐山市丰南区发展和改革局“关于

做好 2023 年粗钢产量压减工作”的通知，明确粗钢平控的目标，市场对于更多

地区甚至全国范围的粗钢平控预期强化，现货端成材成交也明显放量。昨日下午，

市场又再出“288 口岸要求蒙煤通关每天不超 8万吨”的传言，传言尚未得到证

实，但市场情绪进一步高涨。铁矿石在经历了前期快速的下挫之后，存在超跌反

弹的需要，市场各种消息带来的预期好转是铁矿石上涨的主要原因。 

铁矿石是要迎来反转？从基本面来看，供应端进入二季度外矿发运逐渐回升

至高位，内矿产量处于季节性回升期间，若无天气等突发因素影响外矿发运，预

计供应端呈现稳步回升的态势。需求端，日均铁水产量进入下行通道，下游钢材

逐渐转弱淡季，钢厂仍处于亏损状态，生产动力不强，预计短期仍处于主动减产

状态，且唐山粗钢平控政策落地，后续需求预期走弱。整体上，我们认为后续铁

矿石供需格局趋于宽松，钢厂亏损面积加大，减产仍在继续，暂时铁矿石不具备

反转基础，反弹思路对待。操作上建议反弹布空。 
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