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制作日期： 2023 年 5 月 5 日 

原油：宏观风险继续发酵，原油下跌 

期货方面：今日原油期货主力合约2306合约上涨0.12%至495.1元/

吨，最低价在485.3元/吨，最高价在495.1元/吨，持仓量增加3535手至

32000手。 

    

据路透调查，欧佩克 4 月石油日产量较 3 月减少 19 万桶至 2862 万

桶。 
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美国第一共和银行被收购，西太平洋银行等美国银行股价暴跌，市

场对欧美银行业危机的担忧延续。另外美国债务上限问题仍未解决。北

京时间5月4日凌晨，美联储如期加息25个基点，对于市场的降息展望，

鲍威尔表示通胀需要一些时间才能下降，降息目前还不合适，宏观风险

继续发酵，原油大幅下跌。 

但原油供需基本面仍有支撑，供给端，4月2日，多个OPEC+产油国

宣布从5月起自愿减产，直到2023年底，另外，俄罗斯也将减产措施延

长至2023年底，OPEC+减产共计166万桶/日。关注5月减产情况。据路透

调查，欧佩克4月石油日产量较3月减少19万桶至2862万桶。 

5月3日晚间美国EIA数据显示，美国截至4月28日当周原油库存减少

128万桶，预期为减少110万桶。汽油库存增加174.3万桶，预期为减少

115.7万桶；精炼油库存减少119.1万桶，预期为减少108.4万桶。另外，

石油战略储备减少200.4万桶。在净进口小幅增加下，原油库存继续减

少。令人担忧的是汽油需求，汽油周度需求环比下降9.39%至861.8万桶

/日，降至历年同期低位，从而带动整个油品需求环比下降1.99%至

1980.5万桶/日。 

原油供需基本面仍有支撑，银行业危机暂未引发全球系统性经济危

机，关注后续银行业危机进展。目前不建议追空，继续空仓观望。 
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