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PTA：期价弱势整理

期货方面：隔夜原油价格收回大部分跌幅，虽然宏观风险仍在，但

原油收回跌幅并反弹，市场悲观预期略有改善，PTA期价虽有低开，但

开盘最低回踩5316元/吨后反弹走高，日内震荡小幅收阳，不过，反弹

幅度有限，仍收跌0.33%，呈现一根带短上下影线的小阳线，成交量环

比略有增多，持仓量明显减持，市场情绪趋于谨慎。

原材料市场方面：5月4日亚洲异构MX跌4美元至923美元/吨FOB韩国。

亚洲PX跌8至988FOB韩国和1011美元/吨CFR中国。欧洲PX跌8美元至1215

美元/吨FOB鹿特丹。5月4日石脑油平至584美元/吨CFR日本。

现货市场方面：逸盛石化5月5日PTA美金卖出价维持在850美元/吨；

东北两套共计600万吨PTA装置今日开始降负荷，总体至7成，暂定维持

两周。西南一套90万吨PTA装置计划明日再度重启，此前于4月10日重启

失败后仍处于停车状态。5月5日，PTA原料成本5320元/吨左右，加工费

599元/吨。



此前原油价格暴跌，PTA上游成本端出现了较大幅度跳水，此前支

撑PTA的主要成本PX价格大幅下调，目前美国汽油裂解价差出现回落，

美亚价差尚未打开套利空间，并未对亚洲PX供应产生过多影响；目前PXN

仍处于相对高位，PX检修高峰期已过，后续PX供应或有好转。回归基本

面，PTA加工费处于高位，叠加新产能投放，PTA开工率出现明显增长，

供应显著增加；与此同时，聚酯加工企业检修，短纤产能利用率及产量

下滑。目前纺织已经进入相对的需求淡季，织造业开工率持续回落，目

前外贸订单仍未有回暖，而国内订单已经接近收尾，供需宽松下，PTA

期价或贴近成本端偏弱运行。不过，后续PTA装置有检修计划，持续高

供应或有收缩，加上原油价格快速下行后波动风险加大，短期价格仍需

要验证下方5300附近支撑表现，暂时不过渡看空，观望为宜。
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