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尿素周报：期价反弹还需关注下游采购动态

摘要：

期货市场：上周，尿素期价出现了明显的弱势，西北低价库存冲击

下，尿素国内产区报价出现了明显的下挫，尿素主力 9月合约在周初延

续弱势，重心明显下移，刷新近期以来最低 1969 元/吨，不过低端成交

略有改善，节前市场利空预期有所兑现，周后期跌幅有所放缓。五一劳

动节期间，国外宏观风险加剧，原油价格暴跌，节后归来首个交易日，

尿素期价出现跳空低开，最低刷新 1963 元/吨，日内基于低库存以及需

求旺季的影响，期价一度反弹，最高上行至 2033 元/吨，但好景不长，

下午盘期价承压回落，尾盘报收于 1991 元/吨，呈现一根带较长上影线

的小阳线，期价由涨转跌，报收于-0.30%，成交量持仓量明显增加。

现货价格来看，劳动节前，内蒙古等地低价存货冲击下，现货价格

出现了较大的下降，包括后续检修较多的山东地区报价也受到了冲击，

尿素报价展开了非常顺畅的下滑，周后期部分地区低端成交价格有所止

跌趋稳；劳动节期间，现货价格出现分化，部分地区出货形势好转，促

进价格小幅上扬，不过大部分报价稳中趋弱，新单采购谨慎，而内蒙古

低价货源仍对市场形成冲击，缺乏买方支撑下，尿素现货价格弱势仍未

扭转。

供应端来看，检修与复产并存，尿素日产规模仍维持相对高位运行，

尽管山东地区一化工企业出现爆炸并造成 9人遇难，一度担忧是否会影



响，不过，从安云思最新数据来看，截止到 5 月 4 日，尿素日产规模仍

在 17.1 万吨的高位，同比偏高 0.2 万吨，显然并未进一步影响尿素生

产。后续河南安阳中盈、河南心连心四厂以及河北正元将开始年度检修，

预计尿素日产同比偏高情况将有所收缩。

需求端，5 月份正是农需相对旺季，玉米追肥前采购或有增加，在

低库存情况下，市场对需求抱有一定的期待，若下游采购出现实质性好

转，可能会扭转目前弱势。不过，目前市场反馈新单成交情况有限，尿

素以及高氮复合肥需求并未有明显增量，在供应持续释放，且工业需求

表现疲弱，农需旺季过后，整体供需宽松形势将进一步延续，悲观预期

也在很大程度上影响下游企业的采购态度。

综合来看，尿素现货价格跌势在节前已经略有放缓，劳动节期间价

格涨跌略有分化，山东化工出现事故，供应不稳定担忧发酵，加上社会

库存整体偏低，而农需旺季在即，尿素主力合约价格在 2000 元/吨下方

低位有所反复。但现货市场来看，内蒙古低价货源冲击仍在，而下游企

业在悲观预期下采购谨慎，需求尚未有明显增量，缺乏买方配合下，尿

素期价反弹后承压，回吐大部分涨幅，期价在前高附近压力下方仍维持

偏弱对待，短周期多空分水量 2040 附近。

现货价格动态

上周，尿素现货价格出现了较大的下跌幅度，西北地区低价存货冲

击华北市场，此前河北地区已经出现了明显下降，本周跌幅略有放缓，



山东此前因部分装置检修而报价偏高，但周边市场持续走弱，复合肥以

及工业企业以刚需采购为主，且农业经销商采购谨慎，缺乏需求支撑下，

现货价格可以说跌跌不休，山东地区报价高位难以为继，高端价格出现

了明显的下降。整体降幅来看，除河北地区报价降幅在百元/吨以内外，

其他地区降幅超过百元/吨，安徽地区降幅最为明显。不过，低端降价

后成交形势略有好转，在整体社会库存偏低背景下，现价跌势逐渐收敛。

截止到本周末，山东、河南以及河北尿素工厂出厂价格范围多在

2300-2350 元/吨左右，市场价格多在 2350-2450 元/吨之间。

期货动态

尿素期货价格重心进一步下移，9 月合约价格跌幅更为明显。周初，

在西北地区低价存货冲击下，现货报价降幅非常显著，需求迟迟没有改

善，而供应持续维持同比偏高，预期偏弱，UR2309 合约价格加速下移，

最低下行至 1969 元/吨，随着现价跌势放缓，整体社会库存偏低，以及

后续追肥期仍有一定需求起伏情况下，位于固定床成本线下方的尿素期

价跌势有所放缓，虽然试探性反弹，但动力有限，仍处于偏弱震荡格局。



截止到 4 月 28 日，尿素 2309 合约价格报收于 1994 元/吨，较 4 月 21

日结算价下跌 53 元/吨，跌幅 2.58%，振幅 3.58%。

从技术图形来看，尿素 9月合约价格震荡重心持续下移，已经跌破

了 2021 年下半年一以来的最低水平，从长周期来看，期价已经处于趋

势性弱势行情中。近期市场来看，尿素主力合约价格重心不断下沉，短

周期仍处于相对顺畅的下行中，近期在 2040-2100 下方需偏弱对待。不

过，短期部分技术指标背离，期价跌势暂有放缓，还需要关注劳动节假

期间需求采购状况。

UR2309 合约周度成交量 2276.586 万吨，周环比微幅增加 3.016 万

吨；持仓量 428.888 万吨，周环比增加 12.008 万吨，成交额 455.382

亿元，周环比减少 13.91 亿元。

尿素期现货价格均出现了明显的下行，不过现价降幅大于期价，基

差周环比收窄，以山东地区为基准，尿素 9 月合约基差 346 元/吨，处

于相对偏高水平；5月合约基差 68 元/吨。



合约持仓方面，尿素期货总持仓环比略有下降，但主力合约持仓环

比有所增加，截止到4月28日，尿素9月合约持仓总量214444手，环比增

加6004手。尿素9月合约持仓席位来看，期价快速下挫后，多空主力席

位有所分化，空头主力席位减持，而多头主力席位却在悄然加仓。截止

到4月28日，前五名净多单持仓53819手，周环比增加4490手，其中国泰

君安、国海良时期货持仓略有增持；前五名净空单持仓55993手，环比

减少3430手，其中东证期货明显减持，中金期货、弘业期货略有增持，

其他主力席位持仓变动较为有限；总体来看，前五名为净空头持仓缩小

至2174手。



尿素供应端

节前一周，尿素企业检修与复产并存，供应环比继续微幅增加。据

隆众数据显示，本周期国内尿素日均产量 17.41 万吨，较上周环比增加

0.14 万吨；开工率约 83.26%，环比增加 0.65%，比同期上调 7.75%。煤

制尿素 86.20%，环比涨 1.63%，比同期上调 9.10%。气制尿素 74.68%，

环比跌 2.18%，比同期上调 3.69%。，小中颗粒 84.22%，环比涨 0.33%，

比同期上调 9.19%；大颗粒 78.98%，环比涨 2.15%,比同期上调 1.17%。

节前一周，江苏灵谷、建峰一化、晋煤天庆开始检修，不过，云南

大为、新疆天运、甘肃刘化、河南晋开以及四川玖源恢复正常生产，整

体供应仍处于同期偏高水平。不过，4月底至 5月初，山东寿光联盟、

河南心连心、河南安阳中盈以及河北正元仍有检修计划，预计日产继续

增长空间有限，或有小幅回落。



原料市场方面，劳动节前，迎峰度夏前下游电厂开始有采购动作，

支撑了港口报价在千元每吨关口下方有一定阻力，港口现货报价震荡回

暖。不过，目前大秦线检修导致库存力度弱于预期，整体库存同比仍处

于攀高水平，后续气温攀升后存煤难度加大，贸易商出货需求下，挺价

意愿有限；而终端电厂库存也处于高位水平，继续采购补库空间有限，

目前看补库提振难以持续，价格很难有所扭转，此外国际煤炭价格弱势

不改，进口煤积极补充下，进一步削弱采购意向；需求端迟迟没有明显

改善，而大秦线检修结束后供应预期增加，劳动节期间港口煤炭报价震

荡偏弱。不过，西南干旱仍未有效缓解，沿海电厂煤炭日耗表现同比略

有偏高，汛期水电出力仍有担忧，这将关系到华东以及两广地区电力供

应稳定性，电煤调峰发电压力增加，中期价格或有反复。

截止到 4 月 28 日，秦皇岛动力末煤 Q5500 报价在 998 元/吨，较 4

月 21 日下降 11 元/吨；4月 20 日，全国市无烟煤中块市场价 1426.40

元/吨。

本周，国内液化天然气价格偏弱整理，价格震荡波动幅度不大。据



生意社数据监测，截止 4月 28 日，液化天然气基准价为 4430 元/吨，4

月 21 日液化天然气基准价为 4530 元/吨，本周液化天然气下降 100 元/

吨，下调 2.2%。

上周，合成氨价格继续跌势有有放缓，周后期略有小幅反弹，截止

到 4 月 28 日，山东地区合成氨价格 3030 元/吨，较 4 月 21 日上调 105

元/吨，尿素价格有所下调，合成氨与之价差出现反弹，至 650 元/吨，

该价差从低位有所反弹，但除偏高 2020 年同期外，较过去两年仍有一

定差距，价差处于相对低位。甲醇现货价格止涨后震荡回落，截止到 4

月 28 日，甲醇市场价格 2455 元/吨，周环比下降 35 元/吨，不过降幅

不及尿素报价回调幅度，甲醇与尿素价差继续反弹，偏高于去年同期水

平。



尿素需求端

目前，复合肥价格继续回调，截止到 4 月 28 日，45%氯基复合肥报

价 2800 元/吨，周环比下降 30 元/吨，由于原材料价格降幅更为明显，

复合肥企业理论加工利润在 535 元/吨附近。本周，北方高氮复合肥生

产略有增加，复合肥开工率周环比有所改善，截止到 4 月 28 日，复合

肥开工率 41.2%，周环比增加 3.78 个百分点，同比仍偏低 3.6%，以山

东临沂复合肥对尿素需求来看，环比也有所回升，不过基本处于正常水

平；工业需求环比有所改善，不过增幅有限，处于同期偏低水平，截止

到4月28日，三聚氰胺开工率57.34%，环比增加0.69%，同比偏低13.82%，

工业企业按需采购为主。

尿素企业库存大幅增加，截止到本周，尿素厂内库存 108.4 万吨，

环比大幅增加 21.31 万吨，增幅 24.57%，同比增加 66.12 万吨，增幅

157.72%；港口库存 15.95 万吨，小幅下降 1.25 万吨，降幅 7.27%，同



比增加 0.15 万吨，微幅增加 0.94%。

国际市场

节前一周，国际尿素价格整体趋势向好，意外停产导致马来西亚买

货意愿增加，澳大利亚需求向好，国际市场尿素成交量有所增加，报价

小幅上行。截止到 5月 1日，小颗粒中国 FOB 价报 347.50 美元/吨，周

环比下降 5 美元/吨，波罗的海 FOB 报价 262.50 美元/吨，周环比下调



2.50 美元/吨，阿拉伯海湾价格 327.50 美元/吨，周环比上调 4.0 美元/

吨。截止到 4 月 27 日，大颗粒中国 FOB 价报 332.51 美元/吨，周环比

下降 2.50 美元/吨，伊朗大颗粒 FOB 价格 280.01 美元/吨，周环比上调

7.00 美元/吨，阿拉伯海湾大颗粒 FOB 价格 374.51 美元/吨，周环比上

涨 42.00 美元/吨。随着国际尿素报价反弹，我国尿素出口价格优势正

在恢复中，有利于出口形势改善，近期我国国际市场成交已经略有增加。

小颗粒 FOB 大颗粒 FOB

据中国海关统计，2023 年 3 月中国共出口各种肥料 200 万吨；其中，

尿素 12 万吨，硫酸铵 102 万吨，磷酸二铵 26 万吨，磷酸一铵 19 万吨。

2023 年 1-3 月，中国累计出口各种肥料 558 万吨，同比增幅为 34.4%；

累计出口金额 21.11 亿美元，同比增幅为 18.1%。其中，尿素累计出口

53万吨，同比增幅为73.8%；硫酸铵累计出口280万吨，同比增幅为18.8%；

磷酸二铵累计出口 63 万吨，同比降幅为 14.7%；磷酸一铵累计出口 53



万吨，同比增幅为 163.9%。

进口方面，2023 年 3 月进口各种肥料 107 万吨。其中，氯化钾和氮

磷钾三元复合肥分别进口了 96 万吨和 7 万吨。1-3 月，氯化钾累计进口

257 万吨，同比增幅为 22.6%；氮磷钾三元复合肥累计进口 21 万吨，同

比降幅为 22.4%。
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