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五一节假期持仓策略--贵金属与铜 
                                                                    冠通研究 2023-04-28 

 

 

 贵金属： 

美联储在2022年已经完成7次加息合计425基点，2023年2月初和3月又完成2次加息合计50基点，

目前市场仍预期美联储在5月2-3日的会议上继续加息25基点，并且5月加息很有可能是本轮加息的最

后一次，经济衰退的压力很有可能迫使美联储在政策转向之前处于观望状态。 

4月27日晚公布的美国第一季度实际GDP年化季率初值1.10%，显著低于预期值2%和前值2.60%；

美国一季度核心PCE物价指数年化季率初值录得4.90%，分别较前值和预期值高出0.5个和0.2个百分

点；CNBC评美国第一季度实际GDP年化季率初值：今年前三个月，美国经济增长大幅放缓，主要原因

是利率上升和通货膨胀。人们普遍预计，美国经济未来将进一步减速。美国众议院4月26日以217-215

的微弱优势通过了一项法案——提高政府31.4万亿美元债务上限。但该法案预计不会在民主党掌控

的参议院获得通过。目前美国债务上限政治闹剧正在升级。美国政界关于提高债务上限的建议将迫

使信用评级机构降低美国的长期信用评级。穆迪估计，即使是短暂违反债务上限也会导致近100万个

工作岗位消失。再加上美国第一共和银行的危机尚未结束，如果第一共和银行也跟硅谷银行一样倒

闭，市场避险情绪将大幅升高。金价从2月底1810美元/盎司附近一路上涨击穿2000美元大关后回落，

目前仍在1980美元/盎司上方，整体看金价上涨势头强劲，小幅回撤仅仅是暂时的和有限的。 

 

此外本次假期期间有多项美国重要指标发布，包括： 

4月28周五晚间： 美国3月PCE/核心PCE物价指数年率(%) 

美国4月芝加哥PMI 

美国4月密歇根大学消费者信心指数终值 

美国4月密歇根大学1年/5年期通胀率预期终值(%) 

5月1日周一晚间：美国4月ISM制造业PMI 

5月2日周二晚间：美国3月耐用品订单月率修正值(%) 

                美国3月JOLTs职位空缺(万) 
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 5月3日周三晚间： 美国4月ADP就业人数变动(万) 

美国4月ISM非制造业PMI 

 

由于金价2月底以来已经连续上涨约10%，小幅技术回调随时可能发生；但也应看到金银继续强势

向上的可能性很大，技术回调仅仅是上涨过程中的暂歇，在强势上涨过程中做空单是危险的。本次假

期的震荡形态整体判断为“整体震荡向上，不排除适度回撤”。 

 

贵金属持仓建议： 

 所有金银期货合约的空单明确建议在节前获利平仓，不留任何空单过节； 

国际金价报价1958美元/盎司上方，上海期金AU2306合约，AU2308合约434.50元/克上方的多单，

皆可持仓过节，持仓幅度建议20%以下；套利投资者可以考虑期金06-08月反套（空近月多远月）；

如果五一节期间海外市场异动，导致春节后期金AU2306和AU2308开盘直接在434.50元/克下方，建议

节前多单考虑直接止损； 

国际银价报价24.05美元/盎司上方，上海期银AG2306合约，AG2308合约5480元/千克上方的多单，

皆可持仓过节，持仓幅度建议20%以下；套利投资者可以考虑期银06-08月反套（空近月多远月）；

如果五一节期间海外市场异动，导致春节后期银AG2306和AG2308合约开盘直接在5480元/千克下方，

建议节前多单考虑直接止损。 

 

 

 铜 

目前铜价短线相对疲弱，主要受中国经济复苏略微差于预期；国内铜下游企业有消息表示，由于

需求不及预期、出口疲软，将削减二季度产量，近期供应偏松，需求回升较慢，铜基本面偏弱。此外

西方大型铜矿业公司在世界各地积极扩大产能，南美铜矿因政治因素的生产扰动减少，铜矿生产有增

产的趋势，中国国内精炼铜在年内也存在增产动向，供应进一步宽松。近期伦铜短期铜价较为疲弱，

年内中期铜价可能受到铜供给过剩的不良影响。整体看，五一节期间铜价持续区间震荡的可能性很大；

国内铜期货市场目前呈现较浅的近高远低的 BACK 结构，由于近期国内外铜价均出现小幅下跌，铜价

五一节期间和节后区间震荡可能性较大。 
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铜持仓建议： 

 保持观望；空仓过节； 

套利投资者可以考虑期货铜06-08月正套（买近月卖远月）；如果五一期间海外市场异动，导致

五一节后期货铜CU2306开盘直接在65800元/吨下方并继续下跌，建议节前套利单直接止损。 
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