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原油：宏观情绪担忧，原油下跌 

期货方面：今日原油期货主力合约2306合约下跌1.57%至556.9元/

吨，最低价在549.3元/吨，最高价在564.6元/吨，持仓量减仓4724手至

25218手。 

   

10 月 5 日晚间，OPEC+同意减产 200 万桶/日，从 11 月开始生效，

配额的下调主要集中在沙特 52.6 万桶/日、俄罗斯 52.6 万桶/日、伊拉

克 22万桶/日、阿联酋 16万桶/日、科威特 13.5 万桶/日。由于安哥拉、

尼日利亚、俄罗斯等国产量不及配额，实际减产量约在 100 万桶/日。

欧佩克月报显示欧佩克 3 月产量环比减少 8.6 万桶/日至 2879.7 万桶/

日。 
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4月12日凌晨，EIA发布短期能源展望报告，将2023年一季度原油需

求向上修正3万桶/日，将全球原油需求增速预期下调4万桶/日至144万



桶/日，将2024年全球原油需求增速预期上调6万桶/日至185万桶/日。

将2023年供应过剩57万桶/日上调至过剩43万桶/日。将2023年布伦特原

油价格从82.95美元/桶上调至85.01美元/桶。 

美国3月CPI同比上升5%，为2021年5月以来新低，低于预期的5.2%，

前值为6.0%。但美国核心CPI同比上升5.6%，预期为5.6%，前值为5.50%，

结束五连降。 

OPEC月报虽然将2023年全球原油需求增速维持在232万桶/日，但其

将2023年1季度原油需求向上修正了27万桶/日，将接下来三个季度的原

油需求增速分别下调7万桶/日、11万桶/日、12万桶/日。OPEC对2023年

1季度之后的原油需求下调幅度较EIA更大。 

4月26日凌晨，美国API数据显示，美国截至4月21日当周原油库存

下降608.3万桶，预期为下降166.7万桶，精炼油库存增加169.3万桶，

预期为下降102.6万桶，汽油库存下降191.9万桶，预期为下降150.5万

桶。 

4月2日，多个OPEC+产油国宣布从5月起自愿减产，直到2023年底，

具体为沙特自愿减产50万桶/日；伊拉克自愿减产21.1万桶/日；阿联酋

自愿减产14.4万桶/日；科威特自愿减产12.8万桶/日；哈萨克斯坦自愿

减产7.8万桶/日；阿尔及利亚自愿减产4.8万桶/日；阿曼自愿减产4万

桶/日，加蓬自愿减产0.8万桶/日。另外，俄罗斯也将减产措施延长至

2023年底，OPEC+自愿减产共计166万桶/日。OPEC+加大减产力度，对原

油价格有明显的支撑，原油价格大幅上涨。虽然伊拉克北部地区恢复石

油出口，市场也在担忧需求，欧美成品油裂解价差下跌，利多减弱，但



WTI非商业净多单低位大幅增加，美国3月CPI低于预期，继续看好原油

价格，前期多单轻仓持有，关注550元/桶一线支撑，关注后续银行业危

机以及美联储加息预期。 
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