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短期弱势难改，关注铁水减量幅度 

期货方面：铁矿石主力 I2309 合约低开后只震荡上行，最终收盘于 716.5

元/吨，-2.5 元/吨，涨跌幅-0.35%。成交量 80.76 万手，持仓 77.75 万，

-6413 手。持仓方面，今日铁矿石 2309 合约前二十名多头持仓为 437084

手，-1726 手；前二十名空头持仓为 447046，-3577 手，多减空减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 4 月 24 日，全球铁矿石发运总量 2938.1 万

吨，环比增加 631.3 万吨，增量主要来自澳洲，澳洲飓风影响消退后，

澳洲发运恢复。中国 45 港铁矿石到港总量 2206.5 万吨，环比增加 44.9

万吨，目前到港处于中等水平。截至 4 月 21 日，126 家铁精粉产量 48.11

万吨，环比+1.96 万吨。需求端，根据钢联数据，截至 4 月 21 日，日均

铁水产量结束从年初以来持续回升的态势，环比小幅下滑，成材产量转

降，预计后续铁水继续上行的空间和概率均不大，铁矿石需求顶部显现。

库存方面，港口库存由降转增，出现累库。  



  

供给端进入二季度后巴西天气扰动减弱发运预计逐步回升，印度等非主

流矿发运态势较好，整体上后续供给格局趋于宽松。需求端，铁水见顶，

需求顶部显现，钢厂亏损面积扩大倒逼钢厂减产力度加大，近期钢厂纷

纷加入减产队伍，后续需求有走弱预期。此外，发改委紧盯铁矿石价格

运行，粗钢平控预期一直存在，国外宏观不确定性依旧较大。多空交织

下，铁矿石上方压制较大，短期铁矿石弱势难改，目前市场情绪悲观，

五一节前补库积极性不高，预计对矿价提振有限，操作上逢高偏空操作。

关注铁水减量幅度。 

冠通期货 研究咨询部 王静  

执业资格证书编号：F0235424/Z0000771 

本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货投资咨询业务资格） 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。 


