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事件： 

生猪 07主力在强势反弹后重回颓势。北京时间 4月 26日早间，盘中一度跌

至 16000 整数关口附近，延续昨日以来冲高回落的偏弱走势。 

 

点评： 

一季度南北方猪病的陆续影响，导致全国能繁、育肥受损，养殖端加紧出栏，

一定程度削弱了远期生猪供应量，影响供应节奏，市场基于前期供应释放的交易

逻辑或不及预期，而规模养殖场目前减重意愿依然较高，出栏均重自高位开始回

落，猪肉供应边际收缩。以上综合因素导致散户及屠宰端看涨情绪增加，投机需

求转强，二次育肥及冻品入库的增加削弱了短期猪源及猪肉的供应，猪价短期出

现了自底部的修复性上涨。但在消费淡季提及市场消费依然不足之下，以及规模

场配种跟进，能繁产能修复较快等影响下，单纯依靠短期投机，影响供应节奏所

带来的上升动能整体有限，盘面上，生猪 07 主力在短暂打破 16800 的技术压力

后，快速回落，下跌力度强，依然对后市构成较强压力，是趋势转折的分水岭，

短期建议以震荡筑底思路对待。 

后市主要升势驱动需关注三季度末开始由能繁回落引发的自然供应回落预

期（涌益 11 月转降，我的农产品 1 月转降），考虑到一季度猪病影响，市场供

应或于 8月至 10月提前见底，进而支撑远期 07、09合约走势。但上涨幅度可能

仍会受到淡季消费支撑有限，以及本轮二育产能的出栏节奏和此前积累的天量冻

品库存的压力。预计猪价在 5-6 月的筑底运行，逢低可轻仓进场，着重关注

16800-17000 的多空争夺，把握后市上涨机会。 
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图 1 出栏均重（我的农产品）                   图 2 商品猪存栏结构 

 

  

图 3  出栏均重（涌益咨询）                      图 4  猪企出栏节奏 

 

数据来源： Mysteel、涌益咨询、Wind、冠通研究 
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