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尿素： 低价存货冲击 价格加速下挫

期货方面：尿素2309合约略有高开，但最高试探2040元/吨后加速

下挫，现货价格扩大回调幅度进一步施压期价，9月合约价格最低刷新

低点至1969元/吨，下午盘虽然收回部分跌幅，但弱势仍未扭转，报收

于1982元/吨，呈现一根带上下影线的大阴线实体，跌幅1.59%。成交量

持仓量环比明显增加，期价放量下行，从主力席位来看，空头主力席位

均出现了明显的集中增持，多头主力增减均有，增仓席位也相对分散，

市场悲观预期仍在发酵。

国内尿素开始加速下挫，虽然山东地区因为检修导致报价偏高，但

内蒙古等地低价货源销售对华北地区市场冲击较大，而复合肥工厂高氮

肥生产受到降雨影响而放缓，需求并没有明显增量，农业经销商采购也

较为谨慎，尿素价格出现了加速下挫。今日山东、河南及河北尿素工厂



出厂报价范围多在2350-2450元/吨，低端价格在河北，甚至部分成交价

还更低，山东及河南部分工厂报价偏高，高端价位成交寥寥。

尿素期现货价格均出现了明显的下行，总体来看，基差形势有所收

窄，以山东地区市场价为基准，尿素9月合约基差408元/吨，5月合约基

差为132元/吨。

供应方面，4月25日国内尿素日产量约17.1万吨，环比增加0.1万吨，

开工率约为72.4%，日产同比偏高0.5万吨左右。



在市场预期部分地区刚需仍有支撑，但实际需求采购仍表现谨慎的

时期，在原本供应处于同比偏高的情况下，西北地区低价存货开始冲击

市场，进一步加剧市场悲观预期，也导致处于试探初期的需求再次回缩，

尿素企业降价幅度开始有所加大，近期交割的5月合约价格重心也开始

加速下移，远期9月再次刷新低点。目前市场利空因素云集，需求迟迟

没有发挥作用，价格短期将延续弱势，9月合约在2040元/吨下方，均偏

空对待。
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