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冠通期货热点评论 

--铁矿石大幅下挫，延续走弱态势 
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➢ 事件： 

近期黑色系整体承压下行，原料端跌势更为明显，铁矿石持续下探。今日盘

面上铁矿石低开后大幅下挫，至早盘收盘主力 2309合约跌超 4%。 

➢ 点评： 

近期，发改委紧盯铁矿石价格运行，表示坚决遏制铁矿石价格的不合理上涨，

加之财新粗钢平控的消息发布后，市场粗钢压减的预期转强，整体上上方的压制

较大，铁矿石承压下行，但是基本面格局相对双焦较好，因此下行幅度小于双焦。

但是昨日夜间，日均铁水产量数据公布，铁水触顶回落，结束了年初至今持续上

涨的态势，港口库存也由降转增，尽管日均铁水产量仍处高位，但是铁矿石需求

见顶基本上从此前的预期转为现实，基本面转弱之势较为明晰。此外，钢厂盈利

率持续下滑，近期主动减产消息较多，市场对于钢材产量继续下滑的预期增强，

相应铁矿石的预期需求也转弱。综上，现实开始逐渐印证预期，市场情绪进一步

悲观，预计短期铁矿石仍延续弱势，下周迎来五一假期，关注节前补库情绪能否

带来一定提振。后续逐渐关注 2309反弹布空的机会。 
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