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需求即将见顶，短期弱势延续 

期货方面：铁矿石主力 I2309 合约低开后震荡偏弱运行，最终收盘于

761.5 元/吨，-20.5 元/吨，涨跌幅-2.62%。成交量 80.16 万手，成交

有所放量，持仓 77 万，+24613 手。持仓方面，今日铁矿石 2309 合约前

二十名多头持仓为 449419 手，+7996 手；前二十名空头持仓为 432730，

+12936 手，多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 4 月 17 日，全球铁矿石发运总量 2306.8 万

吨，环比减少 530.3 万吨，澳洲上周因黑德兰港口飓风的扰动，澳洲发

运明显下滑。中国 45 港铁矿石到港总量 2161.6 万吨，环比减少 107.8

万吨，目前到港处于中等水平。截至 4 月 7 日，126 家铁精粉产量 37.63

万吨，环比+1.08 万吨，增量主要来自华东和西北地区，预计后续产量

延续回升。需求端，根据钢联数据，截至 4 月 20 日，五大钢材总产量

964.6，环比下滑 18.57 万吨，总产量由升转降，预计铁水即将迎来见

顶，后续需求有走弱预期。库存方面，港口库存去化良好，钢厂铁矿石

库存低位运行，刚需补库对于矿价有较大支撑。  



 

从基本面来看，短期铁矿石供给端压力不大，澳洲天气不改中长期供给

趋于宽松态势。需求端，日均铁水处于高位，但是近期钢厂利润收缩，

高炉检修增多，钢材产量开始回落，关注夜间铁水数据，或迎来见顶。

盘面上，今日铁矿石震荡运行，午后钢材数据公布后，进一步回落，上

方监管和粗钢压减预计压制，加之需求见顶回落，预计短期铁矿石弱势

延续。2305 合临近交割，基差回归逻辑下，2305 合约较 2309 合约坚挺，

5-9 价差扩大。考虑到二季度外矿发运趋于宽松，而下游成材需求旺季

后也有走弱预期，中期关注 2309 反弹布空的机会。近期关注成材需求

和粗钢压减相关政策。 
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