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基本面改善有限，短期震荡思路对待 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约低开后震荡运行，最终收盘于 3914

元/吨，-26 元/吨，涨跌幅-0.66%，成交量为 189.5 万手，成交放量明

显，持仓量为 181.3 万手，-5521 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合

约前二十名多头持仓为 1071897， +20981 手；前二十名空头持仓为

1120795，+767 手，多增空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍小幅下跌，跌幅 0-50 元/吨，上海地区

螺纹钢现货价格为 4020 元/吨，较上个交易日-30 元/吨。上个交易日建

材成交量环比明显回落，市场交投气氛不佳。  

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 106 元/吨，基差走弱 17 元

/吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 4 月 20 日，螺纹钢周产量环比-

7.38 万吨至 294.26 万吨，同比-4.15%；表观需求量环比+10.77 万吨至



321.45 万吨，同比-2.33%；库存方面，螺纹钢社库去库 27.75 万吨至

771.38 万吨，厂库累库 0.56 万吨至 268.97 万吨，社库去化加快。 

产量方面，电炉产量延续下滑；高炉开工率和产能利用率均环比下滑，

产量由增转降，供给压力有所减弱。需求方面，表需虽有所回升，但仍

处于历年同期低位，建材成交近期波动较大，实际需求仍不温不火，需

求端仍显疲态。从终端需求来看，3 月份基建投资增速和制造业投资增

速分别为 10.82%和 7%，仍维持较高的增速，基建托底，制造业缓慢恢

复。房地产行业投资积极性不高，新开工累计同比下滑明显，房企资金

偏紧抑制拿地和开工，销售端暂时对房企拿地和新开工的正向推动作用

有限，房地产行业正向循环机制还不够流畅，仍需一段时间修复，房地

产行业用钢需求改善有限。库存方面，贸易商出库为主，库存去化斜率

不及往年同期。成本端，粗钢平控落地概率较大，铁矿石上方监管压力

较大，双焦供需格局偏宽松，焦炭三轮提降落地，成本支撑力度减弱。 

 

短期来看，供给端给出了一定积极信号，但是需求端颓势难改，基本面

改善有限，近期天气影响下，成材成交恐难有好转，预计短期螺纹钢震

荡为主，关注节前补库能否带来需求的短暂回升。中期考虑房地产行业

弱复苏状态，转入旺季后需求有走弱预期，建议关注 2310 反弹做空的

机会。近期关注成材实际需求。 
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