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4 月 19 日，1%关税下美棉 M1-1/8 到港价+200，报 16652 元/吨；国内 3128B 皮棉均价

+62，报 15655 元/吨；全国环锭纺 32s 纯棉纱环锭纺主流报价 23595 元/吨，暂稳；纺纱利

润为 1374.5 元/吨，减少 68.2 元/吨。内外棉价差倒挂幅度扩大 138 元/吨为-997 元/吨。 

棉花市场方面，据国家棉花市场监测系统数据，截至 4 月 14 日，全国加工进度 99.7%，

同比-0.2%；皮棉销售 77.5%，同比+30.1%；累计销售皮棉 519.8 万吨，同比+245.1 万吨；累

计加工量 668.9 万吨，同比+89.4 万吨，总体供应充足。 

疆棉运出量高位，据中国棉花信息网，截至 4 月 16 日当周，疆棉公路运量 9.43 万吨，

环比-0.75 万吨，同比+6.58 万吨。 

库存方面，据 Mysteel，全国商业库存环比减少，截止 4 月 14 日，棉花商业总库存 374.66

万吨，环比上周减少 9.88 万吨（降幅 2.57%）。 

整体上看，随着新棉加工进入尾声，棉花商业库存稳中回落，但下游纺企采购谨慎，按

需采购为主，库存消化缓慢。而在全国棉花产量调增下，供应压力整体依然较大。 

下游方面，纺企前期订单在机，接近满负荷运行，交付逐步完成，部分纺企订单已经完

结，正积极寻求新单续订，目前订单依然有限。截至 4 月 14 日当周，纱线库存天数 17.8 天，

环比-0.7 天；纺织企业开机率为 91.8%，环比+0.2 %；纺企棉花库存天数为 25.9 天，环比-0.5

天。 

织造企业开机大幅回落，坯布累库。截至 4 月 14 日当周，下游织厂开工率为 57.8%，

环比-20.6%。产成品库存天数为 33.67 天，+0.56 天，同比持平。市场订单大幅缩减，织企开

工回落，订单天数小幅回落。据我的农产品，截止 4 月 14 日当周，纺织企业订单天数升至

12.44 天，环比-0.66 天。 

截至收盘，CF2309，+0.36%，报 15160 元/吨，持仓+7915 手。今日，郑棉主力高位震

荡。14900-15000 依然是技术强压，谨防短线假突破行情，高位注意减仓。《关于完善棉花目



标价格政策实施措施的通知》中对于按固定产量 510 万吨进行补贴，意在提倡非宜棉区/次

宜棉区的退出。同时，18600 元/吨的价格也在农民也在可接受的范围内，或吸引重新回归棉

花播种。中长期看，国内棉花种植面积仍有调减预期，关注基于种植面积及天气的炒作，远

月合约尚有支撑，整体维持宽幅震荡格局（14300-15000），回调后具有回补价值。 

短期来看，国内棉纺、纺织开工出现分化。棉花商业库存稳步回落，纺纱厂表现仍然呈

现了一定旺季特征，而随着订单陆续交付，新单难寻，下游开始让利销售或降低开机以缓解

产需矛盾。纺织订单并未如市场预期的火热，随着步入四月中旬，金三银四消费旺季临近尾

声，加上外贸订单陆续交付，后市订单陆续减少，织厂开工大幅回落，压减原料需求，施压

上游，在 22/23 年度国内棉花供需宽松的背景下，短期供应压力或将逐步主导盘面走势，有

回落压力。而终端服装库存积压，企业有去库压力。短线冲高不宜追多，前期多单建议逢高

减仓为主，逢高可轻仓试空。 

 

 

（棉花 2309 合约  1h 图）  
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