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尿素： 需求还有待观察 期价反弹仍需谨慎

期货方面：尿素9月合约价格出现了明显的反弹走高，期价平开于

2052元/吨附近，在市场对农需仍有期待，煤炭价格小幅回暖之际，尿

素期价强势反弹，最高上行至2098一线，尾盘报收于2093元/吨，呈现

一根大阳线实体，涨幅1.95%。成交量环比增加，持仓量谨慎小幅减持，

从主力席位来看，多头主力席位中除了徽商期货大幅减持1693手外，其

他席位变动有限，空头主力部分席位出现了明显减持，结合尾盘反弹过

程中明显减持，期价上行更多是空平主导。

国内尿素报价继续下滑，货源供应充足，而需求表现谨慎，新单成

交情况仍未有改善，下游接货谨慎下，价格仍延续弱势。今日山东、河

南以及河北等地尿素工厂出厂价格范围在2430-2490元/吨，高端成交困

难。不过，目前市场已经开始关注到部分市场社会库存相对偏低，后续

这部分需求若出现，对于尿素价格或形成一定的支撑，叠加今日期货反



弹走高，或支撑现价短期回暖。

尿素近期9月合约价格震荡反弹，现货价格却继续回落，尿素基差

环比有所收窄，以山东地区位基准，尿素基差337元/吨左右；尿素5月

合约基差收窄至133元/吨。

供应方面，4月18日国内尿素日产量约17万吨，环比下降0.12万吨，

开工率约为72%，日产同比偏高0.7万吨左右。今日山东寿光联盟开始停

车检修，造成日常规模环比小幅下降。



据中国海关统计，2023年3月中国共出口各种肥料200万吨；其中，

尿素12万吨，硫酸铵102万吨，磷酸二铵26万吨，磷酸一铵19万吨。2023

年1-3月，中国累计出口各种肥料558万吨，同比增幅为34.4%；累计出

口金额21.11亿美元，同比增幅为18.1%。其中，尿素累计出口53万吨，

同比增幅为73.8%；硫酸铵累计出口280万吨，同比增幅为18.8%；磷酸

二铵累计出口63万吨，同比降幅为14.7%；磷酸一铵累计出口53万吨，

同比增幅为163.9%。

尿素现货价格仍延续弱势，不过市场已经开始关注到社会库存偏低

的隐忧，对5月份农需仍有一定期待，叠加煤炭价格近期止跌回暖，市



场情绪反复，尿素9月合约价格开始反弹走高。但目前需求尚未出现集

中采购，而供应仍处于去年同期高位水平，在中长期价格偏高，且现价

处于盈利区间内，需求实际采购能否出现还有待观察。尿素9月合约价

格止跌反弹，短期关注2090-2100附近压力，若需求跟进，期价一旦突

破，期价重心或继续抬升至2160附近；但基于供应稳定释放，农需旺季

后还面临需求走弱的落差下，期价或难以扭转目前弱势行情。
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