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尿素： 销售不畅 期价加速下移

期货方面：尿素近远月合约价格出现了明显的下挫，不过从跌幅来

看，5月受到基差回归需求支撑，价格跌幅相对收敛，而远期供需预期

宽松，9月跌幅更为显著；目前尿素主力合约已经转移至远期9月合约，

9月价格开盘于2077元/吨，最高试探2091元/吨后开始震荡下挫，日内

维持偏弱，尾盘报收于最低点2035元/吨附近，呈现一根带上影线的大

阴线实体，跌幅2.02%。从主力席位来看，尿素5月合约多孔主力均出现

了明显减持，其中多头主力国泰君安、中信期货、东证期货以及中泰期

货等出现了明显的减持，空头主力减仓相对谨慎。远期9月合约增仓明

显，空头主力增仓更为集中，值得注意的是空头主力席位中东证期货、

申银万国分别大规模增仓5412手、6993手。

目前UR305合约仓单数量843手，环比持平，同比略有偏高203手。

国内尿素报价稳中略有上调，虽然部分现货工厂仍在试探性上调，



但市场成交情况不容乐观，复合肥企业库存压力较大，下游工业企业随

用随采，缺乏需求配合，而供应仍维持高位，现价涨势或难持续。今日

山东、河南以及河北等地尿素工厂出厂价格范围在2470-2490元/吨，少

数工厂报价略高。

尿素近期5月合约价格震荡回落，现货价格相对稳定，尿素基差环

比略有扩大，以山东地区位基准，尿素基差190元/吨左右，临近交割月，

5月基差仍有回归需求。远期9月合约基差继续扩大，处于同期高位水平。

供应方面，4 月 14 日国内尿素日产量约 16.9 万吨，环比持平，开

工率约为 71.4%，日产同比偏高 0.9 万吨左右。虽然近期乌石化、甘肃

刘化开始检修，但中煤鄂尔多斯检修结束，近期新疆天运已经开始点火，

即将复产；供应仍维持相对高位。



尿素库存出现较大规模增长，本周，尿素企业库存83.86万吨，环

比增加16.75万吨或24.96%，同比增加31.28万吨或59.49%。本周港口库

存5.7万吨，环比下降0.3万吨。

尽管现货价格仍在试探性上调，但需求谨慎下，新单成交情况有限，

目前下游复合肥、三聚氰胺开工率环比持续回落，企业库存显著攀升，

而国内尿素供应仍处于同期高位水平，供需宽松未改，市场预期悲观，

缺乏买方支撑下，现价的反弹或难以维继。期货市场出现了显著下行，

主力资金已经转移至9月，5月合约基差回归需求下，跌势弱于9月期价，

但仍处于弱势，核心问题仍需重点关注农需实际采购情况，若持续缺乏

利多题材配合，价格走势或将承压，9月期价下挫并刷新近期低点，弱



势尚未有扭转迹象，暂时偏弱对待。
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