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供需边际转弱，热卷承压震荡 

期货方面：热卷主力 HC2310 平开后先扬后抑，最终收盘于 3986 元/吨，

+20 元/吨，涨跌幅+0.50%，成交量为 35.5 万手，持仓量为 62.83 手，

-10958 手。持仓方面，今日热卷 HC2305 合约前二十名多头持仓为 451714，

-1556 手；前二十名空头持仓为 399757，-7360 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内大部分地区热卷小幅上涨，上海地区热轧卷板现货

价格为 4200 元/吨，较上个交易日+20 元/吨。今日热卷市场成交环比回

升，市场交投气氛不佳。 

基差方面：上海地区热卷基差为 214 元/吨，基差走弱 9 元/吨，目前基

差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 4 月 13 日，热卷产量 323.84 万，

环比-1.27 万吨，同比+0.8%，产量处于历年同期中等偏高水平；表观需

求量 320.5 万吨，环比-8.6 万吨，同比+2.24%；厂库+0.87 万吨至 87.73

万吨，社库+2.43 万吨至 240.74 万吨，库存转为累库。 

供给端，本期产量虽略有回落，但是仍处于高位，4 月份热卷排产积极，

预计后续产量依旧高位运行。需求端，热卷表需环比回落，表需处于历

年同期中低位。出口方面，今日热卷 FOB 出口价 640 美元/吨，较上个

交易日持平，近期热卷价格下挫，市场观望情绪转浓，东南亚和欧洲需

求走弱，出口接单节奏也放缓。国内方面，3 月份财新制造业 PMI 为 50%，

比上月下降 1.6 个百分点，回暖势头放缓，制造业需求缓慢回升。  



 

热卷产需格局边际转弱，库存由降转升，目前产量已经超过需求，后续

库存压力进一步加大，结构上看，社库压力更为明显。现货市场交投气

氛不佳，观望情绪较浓。预期短期热卷承压震荡运行。考虑到后续出口

转弱，热卷供需格局预计进一步宽松，建议关注 2310 合约反弹沽空的

机会。 
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