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实际需求疲弱，短期震荡反复 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约小幅高开后先扬后抑，盘中最高涨

至 3948 元/吨，最终收盘于 3896 元/吨，+15 元/吨，涨跌幅+0.39%，成

交量为 143.56 万手，持仓量为 170.40 万手，-44555 手。持仓方面，今

日螺纹钢 RB2310 合约前二十名多头持仓为 978521，-31034 手；前二十

名空头持仓为 1056168，-29995 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，上海地区螺纹钢现货价格为 4060

元/吨，较上个交易日+30 元/吨。上个交易日建材成交量进一步回落，

已经低于 15 万吨的水平，市场交投气氛不佳。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 164 元/吨，基差走强 20 元

/吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 4 月 13 日，螺纹钢周产量环比+0.41

万吨至 301.64 万吨，同比-1.84%；表观需求量环比-0.22 万吨至 310.68

万吨，同比-0.35%；库存方面，螺纹钢社库去库 14.68 万吨至 799.13 万



吨，厂库累库 5.64 万吨至 268.41 万吨，厂库由降转增，库存去化有所

放缓。 

产量方面，电炉因利润收缩，产量继续下滑；高炉复产积极性受低利润

抑制，增速较慢，整体产量基本上持平，预计后续增速放缓。需求方面，

基建托底下，需求仍有一定支撑，但是房地产行业资金偏紧，进入 4 月

份，商品房销售也呈现走弱态势，土地成交表现亦不佳，预计短期房地

产行业用钢需求难有明显改善。库存方面，去库斜率放缓，社库压力渐

显。原料端铁矿石监管压力较大，双焦供需格局宽松，后续焦炭或有进

一步提降可能，成本支撑走弱。 

 

近期螺纹钢交易的重点仍在于需求，4 月份对比 3 月份，需求环比走弱，

尽管有天气的影响，但是随着旺季过半，市场信心逐渐不足，旺季不旺

担忧开始强化。高频建材成交数据不佳，市场观望情绪较浓。近期粗钢

压减预期扰动加大，预计短期仍承压震荡，有所反复，关注实际需求力

度。中期关注 2310 合约反弹布空的机会。 
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