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短期震荡，关注需求力度 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约高开后震荡偏弱运行，最终收盘于

3900 元/吨，-3 元/吨，涨跌幅-0.08%，成交量为 120.6 万手，持仓量

为 172.06 万手，+54279 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十

名多头持仓为 1005529，+16951 手；前二十名空头持仓为 1075766，

+22867 手，多增空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，上海地区螺纹钢现货价格为 4060

元/吨，较上个交易日持平。上个交易日建材成交量环比回升明显，市场

交投气氛尚可，近期建材成交波动性较大。  

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 160 元/吨，基差走强 37 元

/吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 4 月 6 日，螺纹钢周产量环比-0.96

万吨至 301.23 万吨，同比-2.75%；表观需求量环比-22.31 万吨至 310.9

万吨，同比+4.98%；库存方面，螺纹钢社库去库 3.38 万吨至 813.81 万

吨，厂库去库 6.29 万吨至 262.77 万吨，去库去化大幅放缓。 



产量方面，电炉利润大幅收缩，电炉平电生产进入亏损状态，电炉产量

触顶回落；高炉方面，开工率和产能利用率均有所回升，但是钢厂盈利

率扭头向下，钢厂低利润格局加之成材价格下跌较快，抑制复产动力，

预计后续螺纹钢增幅有限。需求方面基建托底下，需求仍有一定支撑，

但是房地产行业资金偏紧，抑制房建项目新开工，预计短期用钢需求的

改善相对有限，最终将限制钢材需求高度。原料端铁矿石监管压力较大，

双焦供需格局宽松，焦炭二轮提降开启，成本支撑走弱，但是铁矿石现

货价格相对较为抗跌，钢厂利润进一步收缩。  

宏观方面，3 月份经济数据出炉，社融和人民币贷款同比增长，结构上

中长期贷款同比多增，特别是居民中长期贷款大增，反映出 3 月份商品

房销售回暖状况较好，一定程度上提振地产信心，但 3 月份销售好转包

含一部分疫情期间挤压的需求，进入 4 月份，高频数据现实，商品房成

交力度逐渐下滑，后续能否持续改善仍需关注。此外，M2-M1 剪刀差进

一步走扩，货币活化程度不够，货币并未有效流入实体经济，加之 CPI 

和 PPI 数据表现较为疲软，反映出经济复苏基础仍不牢固。  

 

盘面上，今日螺纹高开低走，市场情绪仍不佳。短期螺纹钢需求受天气

影响阶段性表现疲弱，高供应状态下，螺纹钢库存压力渐显，后续需求

仍是关键，短期暂时震荡思路对待，关注需求力度。中期关注 2310 合

约反弹布空的机会。 
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