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止跌反弹，关注政策导向 

期货方面：铁矿石主力 I2309 合约低开后震荡运行，最终收盘于 795.5

元/吨，+1 元/吨，涨跌幅+0.13%，企稳止跌。成交量 59.57 万手，持仓

57.93 万，+20687 手。持仓方面，今日铁矿石 2309 合约前二十名多头

持仓为 359594 手，+17539 手；前二十名空头持仓为 327624，+6335 手，

多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 4 月 3 日，全球铁矿石发运总量 3211.6 万

吨，环比+320.6 万吨，澳巴发运回升明显；非主流矿方面，印度发运处

于高位。中国 45 港到港总量 2256.7 万吨，环比+133 万吨。目前全球铁

矿石发运升至中高位，到港也处于回升至中等水平。内矿方面，截至 3

月 24 日，126 家铁精粉产量有所回升，产量仍处同期低位，整体上内外

矿供应均有回升预期。需求端，根据钢联数据，截至 3 月 31 日，日均

铁水产量环比+3.53 万吨至 243.35 万吨，延续回升态势；日均疏港量和

钢厂铁矿石日耗环比回升明显，高位运行；成材旺季阶段，钢厂原料低

库存背景下，港口成交相对稳定。库存方面，钢厂铁矿石库存低位运行，

刚需补库对于矿价有较大支撑。 

 



 

整体上，铁矿石需求端日均铁水处于高位，对于铁矿石有所支撑，供给

端需要关注外矿发运的回升节奏，基本面变动整体上相对有限。但是发

改委表示会会同有关部门继续紧盯铁矿石市场动态，持续加大监管力度，

监管不解除，上方空间就受到限制，此外，粗钢压减预期加强，后续还

需关注政策动向。 
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