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尿素： 利多难觅 价格弱势调整中

期货方面：尿素期价低开后震荡盘整，跌势略有放缓，不过反弹力

度有限，弱势并未改变。尿素2305合约低开于2280元/吨，最低下探2266

元/吨，最高2305元/吨，期价低位震荡盘整，弱势并未改变，收于一根

带上下影线的小阳线，结算价2286元/吨，收跌1.81%。成交量持仓量环

比减持，主力资金逐渐向远期9月合约转移。从主力席位来看，多头主

力席位中信以及国泰君安减持有限，空头主力席位中信期货增仓1615手，

一德期货减持2790手。

国内尿素报价继续扩大回调幅度，工厂新单成交氛围仍暂无好转，

出货压力继续增加，而供应端仍处于在相对高位水平，竞价下跌，暂没

有止跌迹象。今日山东、河南以及河北等地尿素工厂出厂价格范围在

2450-2480元/吨。

尿素近期5月合约价格低位震荡整理，现价继续较大幅度回调，基



差明显收窄，以山东地区位基准，尿素基差仍处于190元/吨左右，临近

交割月，5月基差回归需求压力较大。

供应方面，4 月 7 日国内尿素日产量约 16.9 万吨，环比下降 0.2

万吨，开工率约为 71.6%，日产同比偏高 1 万吨左右。本周以来，安徽

合肥四方停车检修，四川美青以及泸天化开始减产，今日宁夏石化停车

检修，造成尿素日产规模增速有限，不过即便如此，目前供应仍远高于

往年同期水平。



目前基本面变动有限，整体延续供需宽松形势。尿素农业需求迟迟

难以兑现，复合肥消费不畅甚至已经部分工厂已经处于停车状态，以及

工业采购非常谨慎的情况下，需求端“缺失”，尿素工厂成交冷清，尿

素工厂出货压力加大；与此同时，供应正在稳定增加，尽管短期有部分

装置有检修计划，但检修周期较为短暂，在高利润情况下供应预期稳定。

供需宽松，现货价格已经开启了弱势下行，并且，目前加工利润处于高

位，价格远离成本支撑，短期弱势仍没有止跌迹象。结合期货市场来看，

尿素2305合约价格跌势暂缓，但目前价格缺乏买方支撑，反弹乏力，

UR2305合约短期下方出现支撑真空带，不排除短期加速下降，临近交割

月，注意资金以及交割风险；9月合约价格仍处于弱势行情中，暂时未

看到转折的机会，近期关注2030-2050区间支撑，一旦有效下挫，跌势

或扩大至1900附近。
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