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观点汇总

⚫ 钢材：本周钢材产增需降。其中螺纹钢产量小幅下滑，电炉利润收缩较为明显，产量下滑，高炉复产小幅回升，考虑到钢厂利润收缩，

盈利面积扭头，生产动力或放缓，预计后续产量扩张幅度有限。受天气和清明假期影响，螺纹钢表需大幅下滑，近期成材显示需求疲弱。

从终端行业来看，基建项目继续托底用钢需求；制造业修去缓慢修复；房地产行业商品房销售和土拍数据出现向好迹象，但是对短期用

钢需求提振有限。库存方面，本周螺纹钢去库大幅放缓，后续关注供需差的边际变化情况。成本端，双焦基本面趋松，钢厂首轮提降落

地，发改委加强对铁矿石价格运行的监管，成本支撑走弱。热卷供需双旺，库存延续去化，基本面矛盾没有深化，利润好于螺纹钢，部

分铁水转产热卷，预计下周仍有增量，增幅或放缓。总体上，近期钢材受成本走弱和需求疲弱双重影响而大幅下跌，昨日市场传言，今

日召开粗钢压减讨论会议，传言尚未证实，今日盘面上钢材止跌反弹。短期来看，减产预期升温，降雨天气扰动减弱后，现实需求预计

好转，钢材下方空间有限，同时，还需关注后续的需求状况，需求决定上方空间。近期重点关注粗钢压减方面的政策动向。

⚫ 铁矿：铁矿石发运大幅回升，到港回升至中等水平，二季度外矿发运有回升预期。需求端，钢厂开工率和产能利用率回升，日均铁水产

量延续回升态势，日均疏港量和钢厂日耗也维持高位，港口成交也维持稳定状态，但是钢厂利润收缩，后续生产或放缓。库存方面，港

口库存延续去库，库存压力不大，钢厂进口矿库存维持低位运行，钢厂刚需补库对矿价形成较强支撑。综合来看，基本面仍相对较好，

但是发改委表示会会同有关部门继续紧盯铁矿石市场动态，持续加大监管力度，监管不解除，上方空间就受到限制，此外，粗钢压减预

期加强，后续还需关注政策动向。

风险提示：钢厂超预期复产、成材需求持续性不强、铁矿石监管措施、钢材政策限产



➢4月3日。沙特和其他欧佩克+石油生产国周日宣布自愿减产，根据产油国目前宣布减产的数据，此次减产力度超160万桶/日，约

占全球石油产量的1.5%。

➢4月3日。3月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得50.0，较2月下降1.6个百分点，落在荣枯线上，显示制造业经济活动总体

与上月持平，回暖势头放缓。这一走势与国家统计局制造业PMI一致。

➢4月4日。国家能源局组织召开加快油气勘探开发与新能源融合发展启动会，会议指出，有效保障国家能源安全，始终是我国能源

发展的首要问题。为进一步筑牢油气供给安全底线，必须“开源”“节流”同步推进，多措并举增加油气供给。

➢4月4日。国家加强铁矿石价格形势分析研判和期现货市场监管：要求期货公司全面准确客观分析铁矿石市场形势，不得故意渲染

涨价氛围。

➢4月7日。国家主席习近平同法国总统马克龙举行会谈后并共同会见记者。习近平表示，关于乌克兰危机，中方坚持劝和促谈、政

治解决。中方愿同法方一道呼吁国际社会：合作应对乌克兰危机在粮食、能源、金融、交通等领域造成的外溢效应，减少乌克兰

危机对世界特别是广大发展中国家的负面冲击。

➢4月7日。国家税务总局局长王军表示，住房消费呈现回暖迹象，房地产业1-2月份销售收入由负转正，同比增长2.3%，较去年全

年加快19.5个百分点；3月份增速进一步提升，同比增长17.9%。

➢4月7日。3月中国制造业和服务业恢复势头出现分化，服务业景气度修复继续提速。2023年3月财新中国通用服务业经营活动指数

（服务业PMI）录得57.8，较前月上升2.8个百分点，创下28个月以来新高，连续三个月处于扩张区间.

➢4月7日。据乘联会初步统计，3月1-31日，乘用车市场零售159.6万辆，同比持平，较上月增长17%。初步统计，3月1-31日，新能

源车市场零售54.9万辆，同比增长5%，较上月增长27%。
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重点新闻
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究

➢ 螺纹钢、焦煤前二十持仓净空；

➢ 铁矿石、焦炭、热卷前二十持仓为净

多。
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别

采用：螺纹钢：HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：

Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：Fe62%：澳大利亚产：

青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：

吕梁产：出厂价格：柳林。

➢ 铁矿石、焦煤、热卷及螺纹钢均贴水

现货；焦炭升水现货。
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7数据来源：MySteel 冠通研究

基建

➢ 1-2月基建设施建设投资同比增速12.18%，延续高速增长状态。

➢ 基建项目资金环境较好，节后全国各地重大项目开复工提速，从百年建筑的水泥流向占比数据来看，基建项目基本稳定在30%左右，处

于近两年高位；本周水泥直供量189万吨，环比+2.16%，基建需求保持较高强度，托底用钢需求。
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8数据来源：MySteel 冠通研究

房地产：土地成交面积环比向好

➢ 近日，自然资源部联合银保监会发文推进“带押过户”，推进住宅类不动产率先实

现，并逐步向工业、商业等类型不动产拓展。

➢ 在政策的持续宽松和落地下，销售端仍可期待。

➢ 此外，土拍也出现了好转迹象，土地成交面积环比回升，房企面临资金偏紧问题，

因此重点城市土地成交表现相对更好，后续需观察持续性。
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9数据来源：MySteel 冠通研究

制造业
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 1-2月粗钢产量为16870万吨，累计同比+5.6%。

➢ 1-2月生铁产量为14426万吨，累计同比+7.3%。

根据中钢协数据，3月下旬，重点粗钢钢企日均产量226.07万吨，环比增0.76万吨。
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本周建材成交回落

数据来源：MySteel 冠通研究

0

5

10

15

20

25

30

35

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

全国建筑钢材成交：万吨（五日均）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

上海终端线螺采购量：吨

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

上海建筑钢材成交：吨（M5）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20000

北京建筑钢材成交：吨（M5）

2018 2019 2020 2021 2022 2023



12

吨钢利润明显收缩

数据来源：MySteel 冠通研究

高炉和电炉利润明显收缩。

截止4月6日，螺纹钢高炉

和 电 炉 利 润 分 别 为

-120.77元/吨-218.49元/

吨。

原料端跌幅大于成材端，

盘面利润有所修复。
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日均铁水产量进一步回升

➢ 截止4月7日，247家钢

厂高炉开工率84.3 %，

环比上周上涨0.43个百

分点；产能利用率环比

上涨 0.64个百分点至

91.2%。钢厂盈利率

54.55 %，环比下降

4.32个百分点。

➢ 日均铁水产量245.07万

吨，环比+1.72万吨，

延续回升态势。目前铁

水产量处于历年同期高

位，钢厂盈利率扭头向

下，日均铁水产量后续

攀升空间有限。

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量981.4万吨，+7.31万吨，同比-0.62% ；

➢ 厂库579.27万吨，-10.28万吨；

➢ 社库1467.18万吨，-10.38万吨；

➢ 总库存2046.45万吨，-20.66万吨；

➢ 表观消费量为1002.1万吨，-22.26万吨，

同比+4.22%。

钢材供增需减，库存去化放缓。

14

五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量301.23万吨，-0.95万吨，同比-2.75%；

➢ 厂库262.77万吨，-6.29万吨；

➢ 社库813.81万吨，-3.38万吨；

➢ 总库存为1076.58万吨，-9.67万吨；

➢ 表观消费量为310.9万吨，-22.31万吨，同比

+4.98%。

➢ 螺纹钢供需双降，表需回落明显，库存去化受

阻。
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量325.11万吨，+8.1万吨，同比+1.78%；

➢ 厂库86.86万吨，-0.74万吨；

➢ 社库238.31万吨，-3.3万吨；

➢ 总库存为325.2万吨，-4万吨；

➢ 表观消费量为329.2万吨，+7.4万吨，

同比+2.64%。

热卷供需双旺，库存去化放缓，总库存处于同期

低位。

16
数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 截止4月3日，全球铁矿石发货量

为3211.6万吨，环比+320.6万吨。

铁矿石45港到港量2256.7万吨，

环比+133万吨。本期铁矿石发运

回升明显，主要系澳巴发运回升，

45港到港回升至中等水平。

➢ 去年11月印度铁矿石出口关税调

低后，印度铁矿石出口回升明显，

据SteelMint数据显示，印度3月

份铁矿石的出口量攀升至自2021

年5月以来单月出口的最高纪录，

超过了500万吨。

➢ 中国从印度进口铁矿石数量大幅

回升，2月份进口数量达到301.75

万吨。

➢ 本周铁矿石普氏指数震荡偏弱运

行。
17

数据来源：MySteel 冠通研究

原料：外矿发运量回升明显
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➢ 截止4月7日，全国126家矿山铁精粉日均产量和产能利用率分别为37.63万吨和59.64%，环比+1.08万吨/天和+1.7%。

➢ 三月份国内部分矿山复产，日均铁精粉产量延续回升态势。

➢ “基石计划”背景下，加快国内铁矿资源开发势在必行，中长期来看，预计内矿产量呈现回升态势。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿产量回升
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➢ 截止4月7日，45港口铁矿石库存为

13152.98万吨，环比-308.26万吨。

➢ 247 家 样 本 钢 厂 进 口 矿 库 存 为

9183.15万吨，环比+54.28万吨，钢

厂库存仍低位运行。

➢ 126家矿山铁精粉库存环比延续去库，

库存处于中等水平。

19
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存延续去库
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THANK YOU
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