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尿素： 缺乏利多题材支撑 价格跌跌不休

期货方面：清明节假期间，尿素现货价格继续弱势下调，短期缺乏

利多题材支撑下，尿素期货出现跳空低开低走，主力5月合约低开于2360

元/吨，最高试探2372元/吨后，期价开始持续走弱，最低下行2282元/

吨，尾盘报收于2287元/吨，呈现一根大阴线实体，跌幅达到4.35%，成

交量明显放大，持仓量小幅增加，短期弱势仍未止跌；从主力席位来看，

值得注意的是空头主力席位东证期货大幅增仓8098手，方正中期增仓

2571手；多空席位增减仓变动较为明显。远期9月合约价格低开后试探

性反弹，但难抵弱势，期价收于一根带较长上影线的光脚阴线实体，跌

幅2.79%。

国内尿素报价扩大回调幅度，跌势有所加速；需求端端迟迟没有改

善，缺乏买方支撑的同时，尿素供应显著抬升，出库压力加大，价格开

始加速下调。今日山东、河南以及河北等地尿素工厂出厂价格范围在



2500-2550元/吨，河南个别低端价格已经跌至2450元/吨。

尿素近期5月合约价格扩大跌幅，且回调幅度大于现价，基差仍处

于263元/吨高位，临近交割月，5月基差回归需求压力较大。

供应方面，4月 6日国内尿素日产量约 17.1 万吨，环比持平，开工

率约为 72.4%，日产同比偏高 1万吨。本周以来，安徽合肥四方停车检

修，四川美青以及泸天化开始减产，但尿素供应仍处于高位，整体供应

能力有所增强。



尿素企业库存出现增长，截止到本周，尿素企业库存67.11万吨，

环比增加1.91万吨，增长2.93%，同比增长19.5万吨，同比增幅40.22%。

尿素港口库存6万吨，环比下降2万吨，同比偏低5.40万吨。

尿素农业需求迟迟难以兑现，复合肥消费不畅甚至已经部分工厂已

经处于停车状态，以及工业采购非常谨慎的情况下，需求端“缺失”，

尿素工厂成交冷清，尿素工厂出货压力加大；与此同时，供应正在稳定

增加，3月底4月初，此前停产检修的装置陆续恢复生产，整体供应形势

仍处于高位，尽管短期有部分装置有检修计划，但检修周期较为短暂，

在高利润情况下供应预期稳定。供需宽松，现货价格已经开启了弱势下



行，并且，目前加工利润处于高位，价格远离成本支撑，短期弱势仍没

有止跌迹象。结合期货市场来看，尿素2305合约价格快速下挫，基差仍

仍处于高位，基差回归大概率以现价加速回调来实现，但2305合约短期

下方出现支撑真空带，不排除短期加速下降，临近交割月，注意资金以

及交割风险；9月合约价格仍处于弱势行情中，暂时未看到转折的机会，

近期关注2030-2050区间支撑，一旦有效下挫，跌势或扩大至1900附近。
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