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监管压力加大，短期承压震荡 

期货方面：铁矿石 I2305 合约低开后震荡偏弱运行，最终收盘于 881.5

元/吨，-18.5 元/吨，涨跌幅-2.06%。2309 合约跌破 800 点，收盘于

797.5 元/吨，-26.5 元/吨，涨跌幅-3.22%。期限结构上，呈现近强远

弱的格局，5-9 价差走扩。铁矿石主力切换为 2309 合约。 

 

产业方面：外矿方面，截止 4 月 3 日，全球铁矿石发运总量 3211.6 万

吨，环比+320.6 万吨，澳巴发运回升明显；非主流矿方面，印度发运处

于高位。中国 45 港到港总量 2256.7 万吨，环比+133 万吨。目前全球铁

矿石发运升至中高位，到港也处于回升至中等水平。内矿方面，截至 3

月 24 日，126 家铁精粉产量有所回升，产量仍处同期低位，整体上内外

矿供应均有回升预期。需求端，根据钢联数据，截至 3 月 31 日，日均

铁水产量环比+3.53 万吨至 243.35 万吨，延续回升态势；日均疏港量和

钢厂铁矿石日耗环比回升明显，高位运行；成材旺季阶段，钢厂原料低

库存背景下，港口成交相对稳定。库存方面，钢厂铁矿石库存低位运行，

刚需补库对于矿价有较大支撑。 

 



 

整体上，铁矿石需求端日均铁水处于高位，对于铁矿石有所支撑，供给

端需要关注外矿发运的回升节奏，基本面变动整体上相对有限。当下铁

矿石面临的政策面压力较大，周一市场再起铁矿石价格监管和粗钢压减

相关的传言，加之本周受天气影响，成材成交表现不佳，市场信心受到

打击，黑色系整体下跌，预计短期承压震荡，后续关注需求端是否能带

来提振和政策方面是否有新的动态。 
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