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短期趋弱运行，关注需求情况 

期货方面：热卷 HC2305 低开后震荡偏弱，最终收盘于 4135 元/吨，-97

元/吨，涨跌幅-2.29%；2310 合约收盘价 4052 元/吨，-113 元/吨，涨

跌幅-2.71%。热卷主力合约由 2305 切换为 2310 合约。 

 

现货方面：今日国内热卷下跌为主，上海地区热轧卷板现货价格为 4220

元/吨，较上个交易日-40 元/吨。今日热卷市场成交小幅下滑，市场交

投气氛较差。 

基差方面：上海地区热卷基差为 85 元/吨，基差走强 6 元/吨，目前基

差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 30 日，热卷产量 317.01 万，

环比+11.35 万吨，产量处于历年同期中等水平；表观需求量 321.8 万

吨，环比+9.7 万吨；厂库+3.15 万吨至 87.6 万吨，社库-7.92 万吨至

241.61 万吨，库存去化放缓，目前处于历年同期低位。  

供给端，热卷轧线开工条数增加，开工率和产能利用率均环比回升，产

量增幅较大，钢联数据显示，热卷毛利好于螺纹钢，预计后续热卷产量

仍有增量，但增幅预计放缓。需求端，热卷表需环比回升，表需处于历

年同期中低位。出口方面，今日热卷 FOB 出口价 650 美元/吨，较上个

交易日持平,近期出口交易放缓。东南亚供应逐渐恢复，印尼和马来西

亚正值斋月时期，需求转弱；中东部分国家也因斋月补库减弱；欧美用

钢企业观望情绪较浓。国内方面，3 月份财新制造业 PMI 为 50%，比上



月下降 1.6 个百分点，回暖势头放缓，制造业需求缓慢回升。汽车行业，

根据中汽协数据，1-2 月份，汽车产销同比下降幅度较大，且汽车经销

商系数超过警戒线，车企生产意愿一般。家电行业，1-2 月四大家电除

了彩电产量同比下降外，其他家电均同比回升；三四月份是空调生产旺

季，空调排产增加，预计家电行业用钢需求有所回升。机械行业，1-2 月

挖掘机同比下降 38.9%。 

 

总体上，热卷供需边际转弱，库存去化进一步放缓。短期原料端铁矿石

受价格监管，焦炭首轮提降落地，成本支撑走弱，且本周天气或继续影

响现货需求回升，预计短期趋弱运行。卷螺差方面，后续热卷产或延续

回升，而制造业需求呈现缓慢恢复的态势，出口方面热度也有所消退，

后续热卷供需格局有走弱预期。螺纹钢产量回升相对克制， 4 月份需求

仍处旺季阶段，后续螺纹走势或强于热卷，因此建议做多卷螺差的投资

者逢高止盈。近期关注原料端政策动向和需求状况。 
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