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承压回调，短期不具备单边下行的基础 

期货方面：螺纹钢 RB2305 合约低开后震荡偏弱运行，最终收盘于 4017

元/吨，-90 元/吨，涨跌幅-2.19%；2310 合约收盘于 3975 元/吨，-109

元/吨，涨跌幅-2.67%。螺纹钢已经完成主力切换。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍下跌，跌幅 0-70 元/吨，上海地区螺纹

钢现货价格为 4130 元/吨，较上个交易日环比-60 元/吨。上个交易日建

材成交量环比回落，市场交投气氛不佳。  

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 112 元/吨，基差走弱 34 元

/吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 30 日，螺纹钢周产量环比+2.17

万吨至 302.19 万吨，同比-0.39%；表观需求量环比+10.78 万吨至 333.21

万吨，同比+7.2%；库存方面，螺纹钢社库去库 20.38 万吨至 817.19 万

吨，厂库去库 10.64 万吨至 269.06 万吨，去库去化状态尚可，总库存

处于历年同期低位。 



产量方面，电炉方面，开工率连续四周持平，复产较为饱和，预计短期

电炉产量相对稳定；高炉方面，钢厂仍处于低利润格局，一定程度上或

抑制高炉复产积极性。整体上，我们认为短期产量将延续回升态势，但

是增幅相对较低。需求方面，基建仍有较强的托底作用，房地产用钢短

期改善空间有限，制造业需求缓慢回升， 4 月份用钢需求仍可期待。但

是建材成交表现平平，本周雨雪天气较多，成材成交或依旧难有明显好

转。成本方面，铁矿石受价格监管加严，焦炭一轮提降落地，成本支撑

走弱。 

 

短期螺纹钢成本支撑走弱；成交受雨雪天气影响表现不佳；宏观面，财

新制造业 PMI 录得 50.0%，较 2 月下降 1.6 个百分点，经济回暖势头放

缓，经济复苏基础仍不牢固。在此状况下，市场传出关于铁矿石价格监

管的消息引发市场悲观情绪，黑色系迅速回调，短期考虑到成交或难出

现明显好转，预计螺纹钢承压回调，但毕竟旺季阶段，成交在雨雪天气

之后仍会出现好转，我们认为暂时还未具备单边下跌的基础。后续关注

成材需求情况。 
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