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事件： 

北京时间 4 月 1 日凌晨，美国农业部数据显示，大豆种植面积预估为 8751

万英亩，当季大豆库存为 16.854 亿蒲式耳，均低于此前市场预期，提振油脂油

料市场进一步反弹上行。 

 

点评： 

美国农业部播种意向报告显示，2023 年美国农户将播种 8751 万英亩大豆，

略高于上年的 8745 万英亩，但低于分析师平均预期的 8824.2万英亩。季度库存

报告显示，截至 3 月 1 日，美国大豆库存为 16.854 亿蒲，同比降低 13%，低于

分析师预期的 17.42 亿蒲，这表明需求超过预期，在巴西豆上市供应前，美豆供

需整体偏紧。 

盘面上来看，受利多影响，美豆主力升至 1500 美分上方，成本端支撑限制

国内豆粕价格回落空间，豆粕主力跟随反弹上行。国内养殖端存栏结构青年化，

近端需求不足或更多着力于远期。在国内大豆集中到港、二季度供强需弱背景下，

下游难以承接当下高价原料，油厂议价能力有限。近月合约上行空间相对有限，

下行趋势难有改变。技术上，关注上方区间压力。操作上，以 5-9反套策略可继

续持有。 
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图 1 进口大豆                                图 2 商品猪存栏结构 

 

 

图 3  国内豆粕库存                           图 4  巴西大豆发运 

 

数据来源： Mysteel、Wind、海关总署、冠通研究 
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