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短期高位震荡，关注高价资源成交表现 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 高开先扬后抑，最终收盘于 4161 元

/吨，+10 元/吨，涨跌幅+0.24%，成交量为 91.81 万手，成交缩量，持

仓量为 90.61 万手，-107726 手。螺纹钢处于移仓换月阶段，盘面上向

2310 合约移仓加快。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍上涨，上海地区螺纹钢现货价格为 4260

元/吨，较上个交易日环比+10 元/吨。上个交易日建材成交量环比回升，

市场交投气氛一般。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 99 元/吨，基差走强 16 元/

吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 30 日，螺纹钢周产量环比+2.17

万吨至 302.19 万吨，同比-0.39%；表观需求量环比+10.78 万吨至 333.21

万吨，同比+7.2%；库存方面，螺纹钢社库去库 20.38 万吨至 817.19 万

吨，厂库去库 10.64 万吨至 269.06 万吨，去库去化状态尚可，总库存

处于历年同期低位。 



产量方面，长流程复产力度加大；短流程复产相对较为饱和，钢厂废钢

到货和库存处于回升中，预计后续电炉产量维持高位。根据钢联调研数

据，4 月份有 7 座高炉复产、2 座高炉检修，铁水产量预计进一步回升，

后续供给端仍有增长预期。需求方面，天气扰动减弱后，现货成交和表

需均回升，旺季需求仍有一定韧性。从终端行业来看，基建项目仍发力

较强，继续托底用钢需求；制造业需求相对稳定；房地产行业销售和拿

地高频数据有所好转，可持续性仍需观察。库存方面，螺纹钢库存去化

速度放缓，库存处于历年同期低位，库存压力尚可。  

 

宏观方面：国家统计局数据，3 月份制造业 PMI 为 51.9%，比上月下降

0.7 个百分点，但仍保持扩张态势。房地产方面，中国自然资源部联合

银保监会印发《关于协同做好不动产“带押过户”便民利企服务的通

知》。通知指出，深化不动产登记和金融便民利企合作，协同做好不动

产“带押过户”。随着各地楼市的松绑，后续销售端有望延续向好态势。 

整体上，螺纹钢基本面仍健康，情绪面也有所提振，但是建材成交平平，

高价资源接受度一般，下周华南部分地区有降雨预警、西北部分地区有

降雪预警，天气因素或一定程度上继续影响成材需求，预计短期螺纹钢

中性偏强，盘面上或高位震荡为主。连续六个交易日反弹后，继续上冲

还需关注需求力度。 
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