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短期震荡思路对待，关注阻力位附近表现 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 高开后震荡偏强运行，最终收盘于 882

元/吨，+15.5 元/吨，涨跌幅+1.79%。成交量 39.9 万手，成交缩量，持

仓 57.5 万，-2099 手。持仓方面，今日铁矿石 2305 合约前二十名多头

持仓为 348282 手，+127 手；前二十名空头持仓为 304732，-2032 手，

多增空减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 3 月 27 日，全球铁矿石发运总量 2891.0 万

吨，环比增加 29.0 万吨，澳巴发运总量变动不大，非主流矿方面，印

度发运处于高位。中国 45 港铁矿到港总量 2123.7 万吨，环比减少 210.1

万吨，目前到港处于中等偏低水平。内矿方面，截至 3 月 24 日，126 家

铁精粉产量有所回升，产量仍处同期低位，整体上供给端暂时压力不大。

需求端，根据钢联数据，截至 3 月 24 日，日均铁水产量环比+2.24 万吨

至 239.82 万吨，回升至历年同期高位，后续继续攀升空间有限；日均

疏港量高位运行；钢厂进口矿日耗环比回升；成材旺季阶段，钢厂原料

低库存背景下，港口成交相对稳定。库存方面，钢厂铁矿石库存低位运

行，刚需补库对于矿价有较大支撑。 



 

整体上，铁矿石基本面相对较为健康。从产业面来看，铁水续增、下游

成材处于旺季阶段，钢厂刚需采购较为稳定，对于矿价有较大的支撑。

但是铁矿石上方空间也不宜过于乐观，其一，发改委对铁矿石的价格监

管短期仍存，限制上方空间；其二，成材政策限产可能性仍存，3 月 25

日工信部表示，今年要严格落实产能置换，严禁新增产能，虽未提粗钢

压减，但是从产业链利润分配格局和我国钢铁行业发展导向来看，今年

继续粗钢减产是有其必要性和可能性的，市场对此也有所隐忧；其三，

钢厂按需补库，铁矿石需求锚定成材需求，而成材需求几何还待观察房

地产行业修复状态。短期，成材端受天气影响，需求表现一般，暂且震

荡思路对待。盘面上，今日铁矿石延续反弹态势，目前价格行至 880-885

阻力区间，关注此处表现。近期关注成材需求力度。  
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