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回调幅度有限，关注 5-10 正套机会 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 低开后震荡偏强运行，最终收盘于

4107 元/吨，-18 元/吨，涨跌幅-0.44%，成交量为 146.3 万手，持仓量

为 146.1 万手，-67549 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305 合约前二十

名多头持仓为 859534，-48041 手；前二十名空头持仓为 872550，-39853

手，多减空减。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍下跌，上海地区螺纹钢现货价格为 4210

元/吨，较上个交易日-10 元/吨。上个交易日建材成交量环比大幅回落，

市场交投气氛很差。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 103 元/吨，基差走弱 47 元

/吨，目前基差处于历年同期中高位。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 23 日，螺纹钢周产量环比下

降 3.91 万吨至 300.02 万吨，同比-3.6%；表观需求量环比下降 27.7 万

吨至 322.43 万吨，同比+4.89%，表需环比回落明显；库存方面，螺纹



钢社库去库 20.94 万吨至 837.57 万吨，厂库去库 1.47 万吨至 279.7 万

吨，去库去化速度放缓，总库存处于历年同期低位。  

 

产量方面，长流程产能利用率有所下滑，高炉产量环比回落；短流程开

工率持平，产能利用率进一步回升，电炉产量略有回升。电炉复产较为

饱和，且钢厂仍低利润，复产相对较为克制，预计后续产量增速较为缓

慢。需求方面，螺纹钢表需连续两周下降，表需回落明显，后续还需观

察表需的稳定性和持续性。但是从终端行业的表现来看，金三银四旺季

阶段需求不必过于悲观。基建项目仍发力较强，继续托底用钢需求；制

造业需求相对稳定；房地产行业，各项指标同比降幅大幅收窄，资金偏

紧对房建项目施工仍有抑制，预计用钢需求改善相对有限。库存方面，

螺纹钢库存去化速度放缓，库存处于历年同期低位，库存压力尚可。  

整体上，螺纹钢基本面仍有韧性。近期受宏观影响下挫后，表观需求下

滑进一步加重市场悲观情绪，短期承压回调，但预计回调空间有限，同

时，房地产行业弱复苏状态下，上方空间也不宜过分看高，可关注 5-10

价差做多机会。近期关注市场情绪变化和需求强度。  
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