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观点汇总

⚫ 钢材：本周钢材产量增速放缓，表需下滑明显。其中螺纹钢产量小幅下滑，电炉复产较为饱和，且钢厂仍低利润，高炉复产相对较为克

制，预计后续产量增速较为缓慢。受情绪偏弱和天气因素影响，本周螺纹钢表需大幅下滑，供需边际转松。但是从终端行业的表现来看，

金三银四旺季阶段需求不必过于悲观。基建项目仍发力较强，继续托底用钢需求；制造业需求相对稳定；房地产行业，各项指标同比降

幅大幅收窄，资金偏紧对房建项目施工仍有抑制，预计用钢需求改善相对有限。库存方面，螺纹钢库存去化速度放缓，库存处于历年同

期低位，库存压力尚可。整体上，螺纹钢基本面仍有韧性。近期受宏观影响下挫后，本周需求下滑进一步加重市场悲观情绪，短期承压

回调，但考虑到基本面状况，预计回调空间有限，同时上方空间也不宜过分看高，可关注5-10价差做多机会。热卷供增格局边际转弱，

库存去化放缓，基本面变动相对有限，短期回调空间亦有限。近期关注需求力度。

⚫ 铁矿：铁矿石供给端暂时压力不大。需求端，日均铁水产量续增，目前铁水处于历年同期高位，后续空间相对有限；日均疏港量高位运

行；钢厂进口矿日耗环比回升；成材旺季阶段，钢厂原料低库存背景下，港口成交相对稳定。库存方面，钢厂进口矿库存维持低位运行，

钢厂刚需补库对矿价形成较强支撑。综合来看，铁矿石基本面较为健康。近期粗钢压产传言较多，引发市场担忧情绪；且发改委表示已

经开展实地调研，深入研究铁矿石保供稳价工作，铁矿石政策面风险较高。加之成材现实需求转弱，短期市场情绪偏弱。短期承压回调，

但预计回调幅度有限。铁矿石的风险因素较多，波动相对更大，建议轻仓操作。近期关注成材需求。

风险提示：钢厂超预期复产、成材需求持续性不强、铁矿石监管措施、钢材政策限产



➢3月20日。中国人民银行决定于2023年3月27日降低金融机构存款准备金率0.25个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机

构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为7.6%。

➢3月20日。中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在3.65%和4.30%不变。

➢3月20日。证监会起草形成了《衍生品交易监督管理办法(征求意见稿)》及起草说明，现向社会公开征求意见，其中包括，从资

本市场的全局出发，充分考虑市场之间的联系，加强衍生品市场与证券市场、期货市场之间的监管协同协作，防范监管套利，消

除监管真空。

➢3月21日。商务部新闻发言人束珏婷23日称，美方应尽早取消对华加征的“301”关税，取消对中企贸易限制，为减少贸易逆差创

造条件。

➢3月21日。国家主席习近平和俄罗斯总统普京共同签署《中华人民共和国和俄罗斯联邦关于深化新时代全面战略协作伙伴关系的

联合声明》和《中华人民共和国主席和俄罗斯联邦总统关于2030年前中俄经济合作重点方向发展规划的联合声明》。

➢3月22日。摩根大通预计，2023年第四季度和2024年铁矿石价格为每吨100美元，而目前铁矿石现货价格为每吨120美元。

➢3月23日。工信部召开重点行业协会座谈会，分析一季度工业经济运行形势。会议强调，要着力稳住汽车、消费电子等大宗消费，

努力扩大家电、家居、绿色建材消费。

➢3月23日。中国房地产业协会会长冯俊表示，近期，一系列稳楼市政策推出，使房地产市场继续下行的趋势已经得到扭转。

➢3月24日。中国期货业协会最新发布的2023年2月期货公司总体及分辖区经营情况显示，2月全国150家期货公司实现净利润4.53亿

元，同比减少57.15%，环比减少41.11%。
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重点新闻
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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螺纹钢
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热轧卷板
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铁矿石
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焦炭
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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螺纹钢持仓与价格对比

净多单（手） 螺纹钢主力结算价（右轴）
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热轧卷板持仓与价格对比

净多单（手） 热轧卷板主力结算价（右轴）
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铁矿石持仓与价格对比

净多单（手） 铁矿石主力结算价（右轴）
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焦炭持仓与价格对比

净多单（手） 焦炭主力结算价（右轴）
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焦煤持仓与价格对比

净多单（手） 焦煤主力结算价（右轴）

➢ 热卷和焦煤前二十持仓净空；

➢ 铁矿石、焦炭和螺纹钢前二十持仓为

净多。
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别

采用：螺纹钢：HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：

Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：Fe62%：澳大利亚产：

青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：

吕梁产：出厂价格：柳林。

➢ 铁矿石、焦煤、热卷及螺纹钢均贴水

现货，贴水幅度加深；焦炭升水现货。
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7数据来源：MySteel 冠通研究

基建

➢ 1-2月基建设施建设投资同比增速12.18%，延续高速增长状态。

➢ 基建项目资金环境较好，节后全国各地重大项目开复工提速，从水泥直供量来看，上周水泥直供量175万吨，同环比上升幅度均较为明

显，基建需求持续释放，目前需求已经超过去年同期水平，继续托底用钢需求。
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房地产：商品房销售回暖，土地成交低位运行
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1-2月，房地产开发投资完成额累计同比-5.7%；房屋新开工
面积同比-9.4%；房屋施工面积同比-4.4%；房屋竣工面积同
比+8%；商品房销售面积同比-3.6%。其中房屋竣工面积由负

转正，其他指标同比降幅收窄，整体上，房地产行业边际回
暖。
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制造业
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粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 1-2月粗钢产量为16870万吨，累计同比+5.6%。

➢ 1-2月生铁产量为14426万吨，累计同比+7.3%。

根据中钢协数据，3月中旬，重点粗钢钢企日均产量225.31万吨，环比增4.71%。
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本周建材成交进一步回落

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润有所收缩

数据来源：MySteel 冠通研究

高炉和电炉利润有所收

缩。截止3月23日，螺

纹钢高炉和电炉利润分

别 为 -50.45 元 / 吨

-139.97元/吨。

本周受宏观情绪扰动，

成材和原料期价均承压

下滑，现货价格共振下

跌。
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日均铁水产量续增

➢ 截止3月24日，247家

钢厂高炉开工率82.73

%，环比上周上涨0.44

个百分点；产能利用率

环比上涨0.84个百分点

至89.28 %。

➢ 日均铁水产量239.82万

吨，环比+2.24万吨，

延续回升态势。目前铁

水产量处于同期高位，

后续继续攀升空间有限。

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量959.89万吨，+0.7万吨，同比-1.2%；

➢ 厂库604.42万吨，-1.32万吨；

➢ 社库1512.92万吨，-38.97万吨；

➢ 总库存2117.34万吨，-40.29万吨；

➢ 表观消费量为1000.2万吨，-37.72万吨，

同比+3.07%。

钢材供增需降，库存去化速度放缓。
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量300.02万吨，-3.91万吨，同比-3.6%；

➢ 厂库279.7万吨，-1.47万吨；

➢ 社库837.57万吨，-22.41万吨；

➢ 总库存为1117.27万吨，-27.7万吨；

➢ 表观消费量为322.43万吨，-27.7万吨，同比

+4.89。

➢ 螺纹钢供需双降，表需回落明显，库存去化放

缓，供需格局边际转弱。
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量305.66万吨，+3.6万吨，同比-2.7%；

➢ 厂库84.45万吨，+1.86万吨；

➢ 社库249.53万吨，-8.32万吨；

➢ 总库存为334万吨，-6.5万吨；

➢ 表观消费量为312.1万吨，-7.5万吨，

同比-0.6%。

热卷供增需减，库存去化放缓，总库存处于同期

低位，基本面变动相对有限。
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数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 截止3月20日，全球铁矿石发货

量为2862万吨，环比-101.5万

吨。铁矿石45港到港量2333.8

万吨，环比+200万吨。本期铁

矿石发运略有回落，45港到港

仍回升至中等水平。

➢ 去年11月印度铁矿石出口关税

调低后，中国从印度进口铁矿石

数量大幅回升，2月份进口数量

达到301.75万吨，目前矿价远

高于非主流矿山成本，预计后续

印度铁矿石发运高位运行。

➢ 本周铁矿石普氏指数持续回落。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：到港量处于中等水平
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➢ 截止3月24日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为57.94%和36.55万吨，环比+1.05%和+0.65万吨/天。

➢ 环保限产因素消退，国内矿山产能有所恢复，铁精粉产量延续回升态势，成材旺季阶段，铁精粉产量后续仍有回升空间。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿产量回升
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➢ 截止3月24日，45港口铁矿石库存为

13604.66万吨，环比-78.22万吨。

➢ 247 家 样 本 钢 厂 进 口 矿 库 存 为

9151.51万吨，环比-51.38万吨，钢

厂库存仍低位运行。

➢ 126家矿山铁精粉库存环比延续去库，

库存处于中等水平。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存延续去库
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