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PVC： PVC 偏弱震荡 

期货方面： PVC主力合约2305增仓震荡下行，最低价6023元/吨，

最高价6147元/吨，最终收盘价在6045元/吨，在60日均线下方，跌幅

1.52%，持仓量最终增加63295手至704574手。主力2305合约持仓上看，

前二十名主力多头增仓36964手，而前二十名主力空头增仓40129手，净

持仓仍为净空状态，前二十名主力净空增加至22308手。 

    

基本面上看：供应端，新增20万吨/年的山西瑞恒等检修装置，PVC

开工率环比下降0.53个百分点至76.93%，其中电石法开工率环比下降

1.24个百分点至75.06%，乙烯法开工率环比上升2.00个百分点至83.69%，

开工率继续小幅下降，处于历年同期水平中位。新增产能上，20万吨/

年的山东信发1月份正式投产，10万吨/年的德州实华2月份正式投产，

40万吨/年的聚隆化工即将投产，40万吨/年的广西钦州和40万吨/年的

万华化学计划3月份投产。台湾台塑PVC 4月份船货下调60-70美元/吨。 

需求端，房企融资环境得到改善，保交楼政策发挥作用。2月20日



晚，证监会发文称，为进一步发挥私募基金多元化资产配置、专业投资

运作优势，满足不动产领域合理融资需求，近日，证监会启动了不动产

私募投资基金试点工作，房企进一步增加资金来源，利好房地产行业。 

截至3月19日当周，房地产成交小幅回落，30大中城市商品房成交

面积环比增加19.15%，处于近年来的中性水平，关注后续成交情况。 

库存上，社会库存连续四周小幅上升，截至3月17日当周，PVC社会

库存环比上升0.15%至53.58万吨，同比去年增加64.56%。 

西北地区厂库环比继续下降，但依然处于极高位置，截至3月17日，

西北地区厂库环比下降5.70%至22.79万吨。 

 

基差方面：3月23日，华东地区电石法PVC主流价下跌至6060元/吨，

V2305合约期货收盘价在6045元/吨，目前基差在15元/吨，走强25元/吨，

基差处于低位。 



 

总的来说，供应端，PVC开工率环比下降0.53个百分点至76.93%，

处于历年同期中位水平。台湾台塑PVC 4月份船货下调60-70美元/吨。

出口走弱，社会库存和厂家库存继续分别小幅回升和回落，总库存边际

回落，社库和厂库均处于高位，库存压力仍然较大。房企融资环境向好，

人民银行、银保监会发布通知，决定建立首套住房贷款利率政策动态调

整机制以刺激销售，实施改善优质房企资产负债表计划，房地产利好政

策频出，国内疫情管控逐步放开。30大中城市商品房成交面积处于中性

位置，中国2月制造业PMI升至52.6%，欧美银行业仍存危机，全球避险

情绪明显升温，电石价格持续下跌，PVC跌破6300元/吨一线，或将延续

偏弱震荡。 
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