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承压回调，观望为主 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 低开后震荡运行，午后下挫，盘中最

低下跌至 851 元/吨，最终收盘于 854 元/吨，-17.5 元/吨，涨跌幅-

2.01%。成交量 64.1 万手，持仓 61.8 万，-28935 手。持仓方面，今日

铁矿石 2305 合约前二十名多头持仓为 382782 手，-22015 手；前二十名

空头持仓为 334179，-15390 手，多减空减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 3 月 20 日，全球铁矿石发运总量 2862.0 万

吨，环比减少 101.5 万吨，澳巴发运有所下滑。中国 45 港铁矿石到港

总量 2333.8 万吨，环比增加 200.1 万吨，目前到港处于中等水平。内

矿方面，截至 3 月 10 日，126 家铁精粉产量转增为降，产量仍处同期低

位，整体上供给端暂时压力不大。需求端，根据钢联数据，截至 3 月 23

日，五大钢材产量增幅放缓，表需由增转降，日均铁水已经回升至相对

高位，后续继续攀升空间有限，近期或见顶；钢厂维持刚需补库状态，

铁矿石需求锚定成材需求。库存方面，钢厂铁矿石库存低位运行，刚需

补库对于矿价有较大支撑。 



 

整体上，铁矿石基本面相对较为健康。近期粗钢压产传言较多，引发市

场担忧情绪；且发改委表示已经开展实地调研，深入研究铁矿石保供稳

价工作，铁矿石政策面风险较高。加之天气因素影响下，成材现实需求

转弱，短期市场情绪偏弱。今日午后钢材数据公布后，数据表现不佳，

盘面上铁矿石跟随成材下挫，预计短期市场悲观情绪仍难改善，铁矿石

承压回调，短期观望为主。近期关注成材需求和铁水产量走势。  
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