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供需边际转松，承压回调 

期货方面：热卷主力合约 HC2305 高开低走，最终收盘于 4221 元/吨，-

61 元/吨，涨跌幅-1.42%，成交量为 39.9 万手，持仓量为 62.4 手，-

19229 手。持仓方面，今日热卷 HC2305 合约前二十名多头持仓为 452038，

-25193 手；前二十名空头持仓为 443203，-15719 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内热卷涨跌互现，上海地区热轧卷板现货价格为 4280

元/吨，较上个交易日-40 元/吨。今日热卷成交有所回落，市场交投气

氛欠佳。 

基差方面：上海地区热卷基差为 59 元/吨，基差走强 25 元/吨，目前基

差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 23 日，热卷产量 305.66 万，

环比+3.6 万吨，产量处于历年同期较低位；表观需求量 312.1 万吨，环

比-7.5 万吨；厂库+1.86 万吨至 84.45 万吨，社库-8.32 万吨至 249.53

万吨，库存去化放缓，目前处于历年同期低位。  

供给端，华北、东北地区部分钢厂热卷轧线检修影响减弱，产量出现回

升，后续仍有回升预期。需求端，受情绪转弱和天气因素影响，热卷表

需环比回落，表需处于历年同期中低位，预计近期表需有所反复。出口

方面，今日热卷 FOB 出口价 660 美元/吨，较上个交易日环比持平,近期

钢厂出口接单有所转弱，中东地区热卷仍需求较强，欧美地区热卷交易

放缓，东南亚需求转弱，同时海外钢厂也在加速复产，预计出口需求或



逐渐转弱。国内方面，制造业产需两端扩张明显，制造业景气度向好，

终端需求缓慢回升。汽车行业，根据中汽协数据，1-2 月份，汽车产销

同比下降幅度较大，因 7 月 1 日起汽车排放实行国六 B 标准，汽车行业

出现“降价潮”，加之在汽车等大宗商品消费方面也有新的政策助力，

预计短期需求能有所提振，但是汽车经销商系数超过警戒线，此轮降价

主要目的是为了去库存，预计车企生产意愿一般。从成交数据来看，近

期热卷成交量走弱，市场投机气氛回落。  

 

总体上，热卷供需边际转弱，库存去化放缓。近期宏观层面和政策层面

扰动加大，成本支撑有走弱预期，市场情绪偏弱，心态更加谨慎，短期

热卷仍承压运行，但基本面暂时变动有限，预计回调幅度有限，关注需

求力度。 
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