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PTA：上涨逻辑仍在 期价回调空间有限

期货方面：PTA期价强势有所放缓，期价高开于5896元/吨，此前震

荡偏强，日盘最高上行5956元/吨，不过大宗商品普遍走弱，市场风险

偏好下降，期价在下午盘回吐涨幅并走弱，最低5824元/吨，尾盘报收

于5852元/吨，呈现一根带较长上影线的大阴线，成交量持仓量环比继

续增加。短周期期价走弱，下方重要支撑5730-5750附近。

原材料市场方面：3月 20 日亚洲异构 MX 跌 10 美元至 940 美元/吨

FOB 韩国。石脑油跌 42 美元至 589 美元/吨 CFR 日本。亚洲 PX 涨 27 至

1050FOB 韩国和 1073 美元/吨 CFR 中国。欧洲 PX 涨 28 至 1268 美元/吨

FOB 鹿特丹。纽约原油 5月期货涨 0.89 美元结 67.82 美元/桶，布伦特

原油 6月期货涨 0.77 美元结 73.54 美元/桶。

现货市场方面：逸盛石化 3 月 21 日 PTA 美金卖出价涨 10 美元/吨

至 860 美元/吨；华东一主流 PTA 供应商部分 PTA 装置负荷小幅下调，



宁波装置负荷降至 9成偏上，涉及产能 1140 万，海南 200 万吨装置负

荷降至 9 成；3月 20 日，PTA 原料成本 5583 元/吨，加工费 456 元/吨。

市场风险偏好下降，PTA期价涨势放缓，短周期有回调压力。但目

前基本面来看，成本端支撑的上涨逻辑仍在，目前PX表现相对较为坚挺，

美国汽油调油需求支撑，裂解价差维持高位，而亚洲PX检修预期、国内

PX部分装置意外检修，PX报价强势仍在延续；与此同时，聚酯降价促销

改善产销率，聚酯行业加工利润环比改善，纺织需求旺季，市场仍有一

定的乐观预期。不过，近期PTA开工率随着加工费用好转而有所走强，

而终端需求低利润仍未改善，特别是纺织终端受到外贸订单需求疲弱影

响，整体增幅相对有限，在此情况下，终端不确定性给价格上行带来一

定的阴影。
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