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上周五美国数据和消息
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 上周五（3月17日）密歇根大学调查数据显示，3月份的消费者情绪指数初值从2
月份的67降至63.4，抹去了年初时的涨幅；预期持平；美国消费者情绪在3月初
出现了四个月来的首次下滑，且在硅谷银行倒闭风波前就已经显现出来了；

 衡量当前经济状况的指数从上月的70.7降至66.4，评估短期预期的指数从64.7降
至61.5；消费者的通胀预期在3月份有所消退，美国人预计明年的物价将上涨
3.8%，前值4.1%；五年通胀预期为2.8%，前值2.9%；这是在过去20个月中第
二次跌破2.9%至3.1%的范围；通胀预期变化是美联储官员密切关注的一个指标。

 上周五美联储数据显示，2月美国制造业产出环比意外增长0.1%，预期环比下降
0.3%；包括采矿和公用事业在内的2月工业总产值环比持平，预期增幅0.2%；

 素来以毒舌著称的金融博客Zerohedge还发现，美国2月工业产出其实同比下降了0.25%，是2021年2月以来的两年里首次同比降
幅，环比意外增长的制造业产出同比实际下降了1%；再结合整体的工厂产能利用率仍然低迷，均显示美联储鹰派加息的货币政策
已经对经济领域产生负面影响。

 经合组织(OECD)表示，随着通胀冲击缓解，全球经济前景比几个月前有所改善，但利率上升将使风险居高不下。该组织提高了对
主要经济体的增长预测。OECD在其经济展望中说，在去年增长3.2%后，随着央行紧缩政策全面生效，今年全球经济预计增长
2.6%，高于去年11月预测的2.2%，因能源和食品价格下降以及中国放松新冠防疫限制；根据芝加哥商交所的FedWatch工具，期
货市场押注本周美联储加息25个基点的概率为76%，按兵不动的概率降至24%，加息50个基点的可能性被彻底打消。



美欧银行业危机尚未完结
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 3月19日周日，美联储发布声明称，美联储和英国央行、加拿大央行、日本央行、
欧洲央行、瑞士央行当天宣布，采取协调行动，通过常设美元流动性互换协议，
增加流动性供应。

 声明称，目前提供美元操作的上述央行已同意，将七天到期操作的频率从每周一
次增加到每天一次，从3月20日周一开始每日操作，并将至少持续到今年4月底。
声明认为，常设美元互换协议充当着“缓解全球融资市场压力的重要流动性支
持”，因此，能帮助减轻对家庭和企业贷款供应紧张的影响。

 3月19日凌晨两点半，瑞士政府召开新闻发布会，瑞士央行宣布，瑞银今天宣布收
购瑞信；瑞士央行表示，将提供大量流动性援助，以支持瑞银收购瑞士信贷。

 瑞士央行表示，瑞士央行可以向瑞信提供高达1000亿瑞士法郎的流动性援助贷款，并提供联邦违约担保。瑞士金融监管局称，瑞
银收购瑞信是“最有效的解决方案”。瑞士信贷存在流动性不足的风险。瑞信股东将以22.48股瑞信股票换取1股瑞银股票，瑞信
和瑞银的合并将于2023年底完成。瑞银和瑞信的交易创造了一个拥有5万亿美元投资资产的财富管理公司。

 在瑞银收购瑞信消息传出后，这家深陷危机的百年投行债券罕见地在周末交易时段上涨。瑞信2028年到期的25亿美元高级无担保
债券的投标价格上涨6.5美分至99美分；同一债券上周五的交易价格为94.5美分。知情人士向媒体透露称，高盛和摩根士丹利等银
行的债券交易部门周末都在营业。由于债券是在柜台交易的，从技术上讲它们可以随时易手，但是在周末进行交易是非常罕见的。

 网友发现，上周五下午大量专机飞抵伯克希尔哈撒韦总部奥马哈；巴菲特最近几天一直在与拜登政府的高级官员保持联系，主题
是如何应对银行业危机。



黄金：突破前高再次目指2000大关，频繁震荡
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 金价反弹越过前高
1959并再次逼近2000
关口，目前金价上方阻
力在2000关口，2069
前高及历史前高2075；
下方支撑在前高1959，
1950，1900整数关口，
以及1614至1959涨势
的23.6%回撤位1878；
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势
线，金价前期连续测试
疫情期间低点1680美元/
盎司附近并多次跌穿
1680，更下方支撑在疫
情初期的1451美元/盎司；
目前金价从1900关口上
方返回1900下方；仍在
1800关口上方；但不排
除金价再次测试1680美
元/盎司附近。
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★期货AU2306震荡反弹，日线
KDJ超买，中短期上方阻力在日
线前高459.50，下方支撑位于
跳空缺口下沿427，根据国际市
场美元金价运行，本周期金整体
判断震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银价停留在
17.54至24.53涨势的
23.6%回撤位22.89
下方，上方阻力在
22.89，26.93至
17.54跌势的61.8%
反弹位23.35，前高
24.53；下方支撑在
前述涨势的38.2%回
撤位21.87，50%回
撤位21.04；20.00关
口，前述跌势的
23.6%反弹位19.76；
短线震荡。
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 期货AG2306震荡反弹，日
线KDJ超买，中短期上方阻
力位于日线小前高5400，下
方支撑位于特殊均线组日线
绿线4920，根据国际市场美
元银价运行，期银整体判断
震荡偏多。注意：目前各类
基本面信息导致无序震荡较
多，风险较大。



本周核心观点

金银：上周五公布的密歇根大学3月份的消费者信心指数从2月份的67降至63.4，抹去了年初时的涨幅；一年期通胀预期为3.8%，

前值4.1%；五年通胀预期为2.8%，前值2.9%；这是在过去20个月中第二次跌破2.9%至3.1%的范围；由于美国和欧洲多家银行陷

入流动性危机，3月19日美联储发布声明称，美联储和英国央行、加拿大央行、日本央行、欧洲央行、瑞士央行当天宣布，采取

协调行动，通过常设美元流动性互换协议，增加流动性供应；根据最新芝加哥商交所的FedWatch工具，期货市场押注本周美联

储加息25个基点的概率为76%，按兵不动的概率降至24%，加息50个基点的可能性降至0；目前金银在本轮加息正在逐步结束和

美欧银行业危机可能蔓延气氛中剧烈反弹，但美国经济再次进入衰退的事实继续中长期利好金银。
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