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回调空间有限 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 低开后先抑后扬，日间上扬，最终收

盘于 915 元/吨，涨跌幅+0.44%。成交量 77 万手，成交缩量，持仓 78

万，-6707 手。持仓方面，今日铁矿石 2305 合约前二十名多头持仓为

506111 手，-4019 手；前二十名空头持仓为 412562，-4427 手，多减空

减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 3 月 13 日，全球铁矿石发运总量 2963.5 万

吨，环比增加 51.5 万吨，澳巴发运有所下滑。中国 45 港到港总量 2133.8

万吨，环比增加 22.5 万吨，目前到港处于中等偏低水平。内矿方面，

截至 3 月 10 日，126 家铁精粉产量转增为降，3 月份起国内矿山开启安

全生产专项整治，预计后续内矿产量增速放缓，整体上供给端暂时压力

不大。需求方面，根据钢联数据，截至 3 月 17 日，日均铁水产量续增，

目前日均铁水超过近几年 3 月均值水平，后续空间相对有限；铁矿石港

口成交数据尚可，钢厂补库表现相对稳定。库存方面钢厂进口矿库存和

库消比仍低位运行，钢厂刚需补库对矿价形成较强支撑。  



 

整体上，铁矿石基本面对于矿价仍较为有利。但是铁矿石也面临较大监

管风险和宏观风险。一是监管加严，本就估值偏高的铁矿石，对于价格

高位更为敏感；二是近期有政策限产消息传出，且邯郸市于 17 日上午

再度启动烧结限产，钢企限产 50%，或在一定程度上影响铁矿石需求；

三是，国际宏观层面不确定性加强，宏观风险加大。短期来看，近期国

际宏观面扰动过后，铁矿石跟随成材仍有上行空间，但是上方空间或有

限。 
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