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预计回调幅度有限，关注市场情绪变化 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 止跌反弹，日间最高涨至 4284 元/

吨，最终收盘于 4262 元/吨，+7 元/吨，涨跌幅+0.16%，成交量为 181.27

万手，成交缩量明显，持仓量为 164.6 万手，-46320 手。持仓方面，今

日螺纹钢 RB2305 合约前二十名多头持仓为 1035436，-15538 手；前二

十名空头持仓为 1024081，-28857 手，多减空减。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，上海地区螺纹钢现货价格为 4350

元/吨，较上个交易日+10 元/吨。上个交易日建材成交量略有回升，市

场交投气氛欠佳。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 88 元/吨，基差走弱 47 元/

吨，目前基差处于历年同期中高位。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 16 日，螺纹钢周产量环比回

升 8.82 万吨至 303.93 万吨，环比+0.08 万吨；表观需求量环比下降

6.72 万吨至 350.13 万吨，表需由增转降；库存方面，螺纹钢社库去库



30.02 万吨至 858.51 万吨，厂库去库 16.18 万吨至 281.17 万吨，总库

存处于历年同期低位。 

 

产量方面，本周螺纹钢产量基本上持平，长流程开工率有所回升，但产

能利用率下降，产量微幅下滑；短流程开工率持平，产能利用率有所回

升，短流程产量略有回升。目前短流程产能利用率较为饱和，下周部分

钢厂长流程有检修计划，预计产量增速放缓。尽管产量并未像市场预期

的维持较快增长，但是螺纹钢表需由增转降，表需可能会有所反复，还

需关注后续需求的持续性。从 1-2 月份的经济数据来看，后续需求仍可

期待。基建方面，1-2 月份，基建投资同比增速 12.18%，基建项目施工

稳定，资金环境较好，对于钢材需求的托底作用较强；房地产行业，各

项指标同比降幅大幅收窄，其中竣工面积增速转正，但从短期来看，房

建项目依旧面临资金偏紧的问题，预计短期用钢需求改善有限。  

总体上，螺纹钢供需边际转弱，但基本面格局还算健康。近期硅谷银行

倒闭和瑞士信贷发生危机，引发了市场恐慌情绪，市场风险偏好下降，

大宗商品整体承压走弱，但我们认为宏观情绪释放过后，在基本面的支

撑下，钢价会延续此前偏强态势，后续的反弹高度还需观察需求的强度。

盘面上，今日市场情绪有所平复，黑色系止跌反弹，继续关注市场情绪

的变化。 
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